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Crisis internacional y pobreza en colombia:

efectos de corto plazo”

Ricardo Argiiello C."™*

~Introduccion. -I. Contexto. ~II. Canales de transmisién. -III. Objetivo y estrategia de
modelacion. -IV. Resultados. -Comentarios finales. -Referencias bibliogrdficas.

Primera versién recibida el 28 de junio de 2010; version final aceptada el 28 de julio de 2010

Resumen: En esta investigacién se utiliza
un modelo de equilibrio general computa-
ble para estimar los efectos de corto plazo
de la crisis internacional sobre los ingresos
de los hogares en Colombia. El objetivo
de la misma es indagar si los resultados
obtenidos con este modelo son consistentes
o no con hallazgos recientes, generados a
partir de microdatos, que indican que la
crisis ha generado efectos positivos para
los hogares de mas bajos ingresos y ha
coadyuvado a una leve disminucién del
grado de concentracion del ingreso. Los
resultados de la investigacién son, efecti-
vamente, consistentes con dichos hallazgos
y proporcionan una validacién sugestiva
acerca de la utilidad del uso de este tipo de
métodos de investigacion para el analisis
de esta clase de problemas.

Palabras clave: Comercio internacional,
Crisis internacional, Colombia, Pobreza,
Equilibrio general computable.

Abstract: A computable general equili-
brium model is used to estimate the short
term effects of the international economic
crisis on households’ income in Colom-
bia. The objective of the research is to
inquire whether the results arising from
the model prove being consistent with
recent findings, based on microdata, that
indicate that the crisis has had positive
impacts on low income households and
has helped marginally improve income
distribution. The results are indeed con-
sistent with such findings, providing a
valuable validation of the use of general
equilibrium models for the study of this
type of phenomena.

Key words: International trade, Global
crisis, Colombia, Poverty, Computable
General Equilibrium.

Este articulo es resultado parcial del proyecto “Impacto de la crisis sobre los paises en desarrollo. Una eva-
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Résumé : Dans ce papier nous estimons
les effets & court terme sur le revenu des
foyers en Colombie entrainés par la crise
économique mondialea partir d’un modele
d'équilibre général calculable. L’objectif
est celui d’établir une comparaison entre
les résultats obtenus et les découvertes
récentes, lesquelles montrent que la crise
a eu des effets positifs pour les foyers ot
les revenus sont les plus bas et ceci a con-
tribué A une légére diminution du degré
de concentration des revenus dans le pays.
Nous montrons que nos résultats sont effec-
tivement consistants avec ces découvertes
a la fois qu’ils valident 1'utilité de ce type
de méthodes de recherche.

Mots clef : Commerce internacional,
crise internacional, Colombie, pauvreté,
Equilibre générale computable.

Clasificacion JEL: F13, F15, F17.

Introduccion

Como era previsible, ha existido amplio
interésen analizarlasdistintas dimensiones
del impacto de la crisis econémica interna-
cional. En la medida en que existen signos
de un cierto grado de “independencia”
en el comportamiento de las economias
emergentes con respecto a la suerte de las
economias de los paises desarrollados, una
de las areas en las cuales se ha concentrado
lainvestigacion, esen el tipo y magnitud del
efecto quelas primeras han experimentado
como consecuencia de la crisis.

Independientemente de si ha habido “in-
dependencia” en el comportamiento de
las economias emergentes, una pregunta
importante en el tema es la determinacién

delos principales canales de transmision de
la crisis y de la forma como éstos operan
a lo largo de la estructura econémica. En
esta investigacion se asume que en el caso
de Colombia los principales canales de
transmision de los efectos de la crisis son
el comportamiento del comercio interna-
cional y de las remesas.

Dado este supuesto, el objetivo de la inves-
tigacion es indagar acerca de los efectos de
corto plazo de la crisis internacional sobre
los niveles de ingresos reales de los hogares
e, indirectamente, sobre la pobreza y la
distribucién del ingreso. Uno de los efectos
esperados de la crisis es la disminucién del
ritmo de reduccién dela pobreza, e incluso
un aumento de la misma en el corto plazo.
En el informe que la Junta Directiva del
BancodelaRepublica present6 al Congreso
en marzo de 2009 se prevenia acerca de los
efectos de la crisis internacional sobre la
economia colombiana y sus consecuencias
negativas en el campo social. El impacto
previsible de la crisis sobre el empleo y la
contraccién del comercio internacional
y de las remesas, hacian plausible un au-
mento en los niveles de desempleo y con
éste en los indices de pobreza (Banco de la
Repiblica, 2009a).

En el segundo informe de 2009 del Banco
de la Republica al Congreso, presentado
en julio, se destacaba un comportamiento
de la economia mejor al esperado y se in-
dicaba que los principales canales a través
de los cuales la crisis afectaba la economia
colombiana se relacionaban con el dete-
rioro de la confianza de consumidores
y empresarios, los menores precios de la
mayoria de bienes exportados y la caida
de las remesas. No obstante, se sefialaba el
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aumento en los niveles de desempleo pre-
sumiblemente como consecuencia de una
expansion de la ofertalaboral, que buscaba
compensar la disminucién en los ingresos
de los hogares o la pérdida del empleo por
parte de algunos de sus miembros (Banco
de la Republica, 2009b).

A pesar de estas previsiones, en marzo
de 2010 la Misién para el Empalme de las
Series de Empleo, Pobreza y Desigualdad
(MESEP, 2010) encontrd que para 2009 el
indice de pobreza habia disminuido en me-
dio punto porcentual con respecto a 2008,
hecho que se atribuyé a la caida relativa
de los precios de los alimentos. Segtin estas
estimaciones, el ingreso per capita mensual
deloshogares disminuy6 2% ala par que el
desempleo aument? y el indice de precios
de los alimentos disminuy6 0.32%, dando
como resultado lamencionadadisminucién
en el indice de pobreza y una disminucién
en el indice de indigencia. De acuerdo con
expertosdelaMESEP, ladisminucionenel
ingreso de los hogares afectd, en general, a
aquellos que se encuentran sobrelalineade
pobreza y particularmente a los ricos. De
acuerdo con el Departamento Nacional de
Planeacion los Gnicos que mejoraron sus
ingresos fueron las personas en situacion
de pobreza extrema (El Tiempo, 2010).

Enlamismadireccién,laMESEP encuentra
que el indice de concentracion del ingreso
disminuyé enun punto porcentual, hallaz-
go que se mantiene para todos los niveles
de agregacion con los que se producen los
datos. Esto implicaria que, efectivamente,
los hogares de ingresos mas altos se vieron
mas fuertemente afectados por los efectos de
lacrisis, generando ladisminucidén anotada
en el grado de concentracion del ingreso.

Aunque el cambio registrado en la tasa
de incidencia de la pobreza resulta ser
estadisticamente no significativo, en tanto
que los cambios en la tasa de incidencia de
laindigenciason significativos inicamente
para algunas agregaciones, resulta intere-
sante indagar si estos resultados, obtenidos
a través de microdatos provenientes de la
Gran Encuesta Integrada de Hogares del
DANE, son consistentes con los resultados
obtenidos de unaexploracion delosefectos
de corto plazo delacrisis, realizada a través
de un procedimiento analitico completa-
mente diferente.

En particular, en esta investigacion se
indaga si los efectos de corto plazo de la
crisis internacional sobre los ingresos de
los hogares, estimados mediante el uso de
un modelo de equilibrio general compu-
table, son consistentes con los resultados
obtenidos por la MESEP.

El resto del documento esta organizado de
la siguiente manera. La seccion dos pro-
porciona alguna informacién de contexto;
la seccidn tres se refiere a los principales
canales de transmision de la crisis para el
caso de Colombia; la seccidn cuatro pre-
senta la estrategia de modelacion y el esce-
nario simulado; la seccién cinco presenta
y discute los resultados; y la seccion seis
proporciona algunos comentarios finales.

I. Contexto

De acuerdo con Eichengreen y O’Rourke
(2010), durante los primeros 10 meses de
la crisis la produccion industrial mundial,
el comercio y los mercados de valores
disminuyeron a un ritmo mas rapido que
en 1929-1930. La severidad de la crisis se
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puede apreciar a partir de las distintas re-
visiones de los prondsticos realizados por
el Fondo Monetario Internacional sobre el
comportamiento de la produccién mundial

(Tabla 1).

La presencia de estimativos menos pesi-
mistas desde octubre de 2009, es una con-
secuenciadelaintroduccion deimportantes
paquetes de estimulo econdmico por parte
de un grupo numeroso de economias, pero
especialmente de las mas desarrolladas. Se
espera que la economia mundial vuelva a
tener crecimiento positivo durante 2010 (el
IMF pronostica una tasa de crecimiento de
3,9% a nivel mundial). Sin embargo, se ha
observado que la recuperacion es desigual
entre regiones, difundiéndose desde las
economias emergentes hacialaseconomias
desarrolladas, donde se espera que suritmo
sea menor que en crisis anteriores.

A pesar de que los paises en desarrollo
experimentaron una declinacién del cre-
cimiento inferiora otros, se considera que
el impacto de la crisis sobre la pobreza y

la reduccién de la pobreza sera impor-
tante (Chen y Ravallion, 2009). Gracias
a una relativamente débil integracién en
el sistema financiero global, la mayoria
de paises en desarrollo parecen haber
estado protegidos de la crisis financiera;
no obstante, los efectos econémicos de la
misma se han sentido fundamentalmente
como una crisis del sector real. Para la
mayoriade estas economiasla crisis hasido
caracterizada basicamente como unacrisis
comercial (Evenett y Hoekman, 2009). De
acuerdo con el IMF (2010), el volumen de
comercio mundial (bienes y servicios) se
contrajo 12,3% en 2009. El volumen de
importaciones de las economias desarro-
lladas y de las economias emergentes y
en desarrollo disminuyé 12,2% y 13,5%,
respectivamente, en tanto que el volu-
men de exportaciones disminuyé 12,1%
y 11,7%. Adicionalmente, los precios
internacionales han caido. El precio del
petréleo disminuy6 36,1%, mientras los
precios de otros bienes basicos cayeron
18,9% en promedio (IMF, 2010).

Tabla 1
Pronosticos del Fondo Monetario Internacional sobre el crecimiento econémico
para 2009
Fecha Produc?i()n Economias Economias emergentes
mundial avanzadas y en desarrollo

Octubre 2008 3,0 0,5 6,1
Abril 2009 -1,3 3,8 1,6
Julio 2009 -1,4 3,8 1,5
Octubre 2009 -1,1 3,4 1,7
Enero 2010%* -0,8 23,2 2,1

Fuente: IMF, World Economic Outlook (2009); cambios porcentuales anuales.

* Estimado (no proyeccién)



Crisis internacional y pobreza en colombia: efectos de corto plazo

K 7
134,

El impacto macroeconémico de la crisis
enlos paises en desarrollo depende en gran
medida de la magnitud y duracién de la
recesion en las economias desarrolladas.
Por otra parte, sus impactos distributivos
dependen de las particularidades de la
estructura econdmica en cada caso y de la
manera como ésta interactlia con laecono-
mia internacional. Como se ha sefialado,
los principales canales de transmisién de
los efectos de la crisis hacia el nivel na-
cional son, en el caso de las economias en
desarrollo, el comercio internacional, los
flujos de capital e inversion, las remesas

II. Canales de transmision

La Tabla 2, muestra la evolucidn reciente
de la ayuda internacional, las remesas, la
inversion extranjera directa y el comercio
en Colombia. Los datos corresponden al
periodo 2000-2008. Para cada variable, la
primerafila muestrasunivel en millonesde
dolares en tanto que la segunda se refiere a
suvalor como porcentaje del PIB. Dealli se
puedeapreciar quelaayudainternacional es
baja comparada con los valores de las otras
variables consideradas. Como proporcién
del PIB, ésta representd en promedio 0,28%

y la ayuda internacional (Decaluwe y
Flores, 2009).

durante el periodo 2000-2007, con un pico
de 0,56% en 2001.

Tabla 2
Comportamiento reciente de los principales canales de transmision de la crisis

en Colombia

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Ayuda 154 521 341 281 301 311 315 348 N.A.
internacional* 0,16 0,56 037 031 026 022 0,19 017
Remesas* 1578  2.021 2454  3.060 3.170 3314  3.890 4493  4.842
1,68 2,18 2,64 334 278 229 239 2,16 1,99
IED* 2436 2542 2134 1720 3.016 10252  6.656  9.049  10.583
2,559 2,74 2,30 1,88 2,65 7,09 409 435 435
Exportaciones 16356 15296 14.586 15688 19.868 24.972 28.978 35.061 N.A.
(bs. y servs.)* 1739 1647 1570 1711 1745 17,27 17,83 16,87
Exportaciones 13.158 12330 11975 13.129 16731 21.190 24391 29.991  37.626
(bienes)* 13,99 13,28 12,89 1432 14,69 14,66 1500 1443 1547
Importaciones  17.750  19.195 19.487 20503 24.196 30410 35720 43723  N.A.
(bs. y servs)* 18,87 20,67 20,98 2236 2125 21,03 21,97 21,04
Importaciones 11538 12.834 12.699 13.890 16748 21204 26.162 32.897  39.669
(bienes)* 1227 13,82 13,67 1515 1471 14,67 1609 1583 16,31

Fuentes: DANE y Banco de la Reptiblica.

*En cada caso: las cifras en la primera fila estin en millones de ddlares y las cifras en la segunda fila son
porcentajes del PIB.
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Como ha sucedido en otros paises en
desarrollo, la importancia de las remesas
ha aumentado en Colombia. En 2008, las
remesas mas que se triplicaron con respec-
to al afio 2000 y representaron la tercera
mayor fuente de divisas para la economia,
después de las exportaciones de petroleo
y carbon (y sin tomar en cuenta la inver-
sién extranjera directa). En promedio, las
remesas representaron cerca de 2,4% del
PIB durante el periodo 2000-2008. La in-
versibén extranjera directa muestra valores
significativos y fluctuantes a lo largo del
perfodo de tiempo considerado. Esta ha
experimentado un crecimiento importante
a lo largo de la Gltima parte del periodo,
alcanzando en 2008 un valor mas de seis
veces superior al registrado en 2003. En
promedio, la inversién extranjera directa
se ha concentrado en los sectores minero
y petrolero (48%), seguido por la industria
manufacturera (19%), el sector financiero
(12%) v el sector de transporte y teleco-
municaciones (11%). En afios recientes,
el gobierno ha buscado agresivamente un
aumento de la inversion extranjera directa
mediante laimplementacién de programas
de estimulo fiscal. A lo largo del periodo
2000-2008 la inversién extranjera directa
ha representado un equivalente al 3,6%
del PIB.

En términos de sutamafio y participacién
en el PIB, el comercio es de lejos el mayor
delos canales de transmision en el caso de
la economia colombiana. En promedio,
las exportaciones de bienes y servicios
representaron el 17% del PIB entre 2000
y 2008, en tanto que las importaciones de
bienes y servicios representaron el 21%.
Sise considera inicamente el comercio de

bienes, las exportaciones e importaciones
representaron el 29% del PIB entre 2000 y
2008. Las exportaciones colombianas es-
tan altamente concentradas en unos pocos
productos y en unos pocos mercados. En
2008, las exportaciones a Estados Unidos
representaron mas del 37% del total de
exportaciones de bienes, seguidas por las
exportaciones a Venezuela (16%) y a la
Unién Europea (13%). En términos de
productos, el petrdleo represento casi el
25% del total de exportaciones, en tanto
que las exportaciones de carbén repre-
sentaron mas del 13%, las de productos
del petrdleo casi 8%, las de productos
quimicos cerca del 6% y las de café 5%.

Como en muchos otros paises en desarro-
llo, la respuesta de politica en el caso de
Colombia se ha limitado a algunos tipos
de medidas contraciclicas, principalmente
relacionadas con el manejo de las tasas de
interés, la priorizacién de gasto guberna-
mental previamente planeado en infraes-
tructura y el aseguramiento preventivo de
financiacidn de la deuda piblica.

Como se ha mencionado y es resaltado
en el informe del FMI de febrero de 2010
sobre la economia colombiana “la econo-
mia colombiana esta mostrando signos de
recuperacién y las politicas econdmicas
adoptadas antes y después de la crisis mun-
dial fueron apropiadas para disminuir su
impacto sobre Colombia.” (IMF, 2010).
No obstante, las cifras disponibles sobre el
comportamiento delos principales canales
de transmision muestran que, a pesar de
ser mejor de lo esperado, el impacto de la
crisis es significativo. Las remesas dismi-
nuyeron durante la mayor parte de meses
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a lo largo de 2009, cuando se las compara
con sucomportamiento en 2008. La mayor
disminucion se presento en el mes de julio,
cuando su valor cay6 23% con respecto a
julio de 2008. En total, durante 2009 las
remesas disminuyeron 14,4% en délares
corrientes. La inversién extranjera directa
presentd una caida cercana a 21% durante
el primer trimestre de 2009, al paso que
registré un incremento de 14,5% durante
el segundo trimestre. Por su parte, durante
el tercer trimestre de 2009 present6 una
caida de 51.3%, lo que lleva a suponer
que es razonable esperar una caida en el
vecindario del 20% para el total del afio.

El comercio de bienes mostré una sig-
nificativa caida en términos de valor.
En dolares corrientes, las exportaciones
colombianas disminuyeron 12,7% y las
importaciones 17,1%. En términos de
voliimenes, las exportaciones aumentaron
9,2% vy las importaciones disminuyeron
6,6%. Esto implica que adicionalmente a
la disminucién en el valor del comercio,
la economia colombiana experiment6 un
deterioro en sus términos de intercambio.
En tanto que, en el agregado, los precios
de exportacién disminuyeron 20%, los
precios de importacién disminuyeron
sélo 11,2%.

Deacuerdo con el Departamento Nacional
de Planeacion (DNP, 2010), la economia
colombiana crecib 0,4% en 2009 a pesar
de que la demanda privada se contrajo
casi 4% como consecuencia de los choques
externos. La demanda piblica, que creci6
10,2%, y la demanda externa mitigaron la
contraccién de la demanda privada. De
acuerdo con la misma entidad de no haber
sido por el aumento en la demanda del sec-

tor plblico la contraccion de la economia
hubiera sido del 2,8%.

III.Objetivo y estrategia de mo-
delacion

El objetivo de esta investigacion es explo-
rar los efectos de corto plazo que la crisis
internacional tiene sobre los ingresos de
los hogares, con el fin de constatar si los
resultados de este ejercicio son consistentes
conel reciente hallazgo delaMESEP acerca
de un efecto de disminucion de la tasa de
incidenciadelapobrezay deladesigualdad
en ladistribucién del ingreso, como conse-
cuencia de los efectos de la crisis.

Dada la importancia relativa de los canales
de transmision de los efectos de la crisis y
lanaturaleza del instrumento que se utiliza
aca para estimar los efectos de corto plazo
de ésta, en las simulaciones se consideran
Gnicamente los efectos de los cambios en
el comercio internacional y en el compor-
tamiento de las remesas.

Para las simulaciones se utiliza un modelo
de equilibrio general que opera bajo el su-
puesto de unaeconomia pequefia y abierta.
El modelo se basa en el modelo estandar
estatico paraunasolaeconomia, desarrolla-
do en el marco de la Red de Investigacién
sobre Pobrezay Politica Econdémica (PEP)
por Decaluwe y otros (Decaluwe, Lemelin,
Maisonnave y Robichaud, 2009).

Las actividades son modeladas como una
proporcién fija (Leontieff) de valor agre-
gado y consumo intermedio agregado. El
consumo intermedio es, a su vez, una fun-
cion de proporciones fijas de los distintos
bienes compuestos que son utilizados como
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insumos en el proceso de produccién. Por
su parte, el valor agregado esta conformado
como una funcién de elasticidad constante
de sustitucion (CES) entre un compuesto
de trabajo y el capital. Como se desprende
de esto, el modelo considera dos factores
de produccién, capital y trabajo. En tanto
que hay s6lo un tipo de capital, el trabajo se
subdivide en cuatro tipos: trabajo rural no
calificado, trabajo rural calificado, trabajo
urbano no calificado y trabajo urbano califi-
cado. El compuesto de trabajo es modelado
como una funcién CES de los cuatro tipos
de trabajo mencionados. Cada actividad
en el modelo utiliza los dos factores de
produccién y puede producir mas de un
bien. De la misma forma, cada bien puede
ser producido por mas de una actividad.

Los agentes considerados en el modelo
incluyen hogares, firmas, gobierno y el
resto del mundo. Los hogares reciben
ingreso por concepto de capital (rentas del
capital), trabajo (ingreso laboral) y transfe-
rencias desde otros agentes, incluyendo el
resto del mundo. Por su parte, las firmas
reciben ingreso por concepto de capital y
reciben transferencias. El gobierno recibe
ingresos por concepto de impuestos al
ingreso de hogares y firmas, impuestos
indirectos sobre los bienes, impuestos
al comercio internacional, impuestos a
la produccidn, capital y transferencias.
El resto del mundo recibe ingresos por
concepto del comercio internacional, por
capital y por transferencias y su ahorro
es determinado como la diferencia entre
su ingreso total, sus importaciones desde
Colombia y las transferencias que hace a
gentes nacionales. El ahorro del resto del
mundo es, por definicién, (el negativo de)
la balanza de cuenta corriente.

Para explorar el tema que nos ocupa los
hogares han sido divididos por deciles de
ingreso, de forma que se pueda tener una
apreciacién acercadelosaspectos distributi-
vos de la crisis tanto desde el punto de vista
del ingreso como del gasto. Todos los hoga-
res tienen la misma funcién de utilidad, del
tipo Stone-Geary y por tanto sus funciones
de demanda se comportan de acuerdo con el
sistema de gasto lineal (Linear Expenditure
System). Los otros componentes de la de-
manda por bienes y servicios se relacionan
con la demanda para inversién, la demanda
por parte de la administracion publica y
la demanda en la forma de margenes de
comercio y transporte.

Los bienes y servicios son ofrecidos al
mercado doméstico o a la exportacion con
arregloaunafuncién de transformacion de
elasticidad constante (CET) y la demanda
domeéstica se satisface bien sea con produc-
tos producidos domeésticamente o impor-
tados, cuya combinacion esta gobernada
por una funcién CES. Considerando que
la estructura del modelo esta ampliamente
documentada en Decaluwe y otros (2009)
y que en este ejercicio se hicieron modifi-
caciones simples al modelo para adaptarlo
alaestructura de la matriz de contabilidad
social utilizada, no se hace una discusién
mas detallada del mismo.

Como se menciond anteriormente, Ginica-
mente el comportamiento de las remesas y
del comercio es considerado para simular
los efectos de la crisis sobre la economia.
La ayuda internacional no sélo es relati-
vamente reducida en el caso de Colombia,
sino que esta fundamentalmente ligada al
desarrollo de la lucha antinarcéticos en
el marco del Plan Colombia y por esto
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su comportamiento es hasta cierto punto
independiente del desenvolvimiento de
la crisis. La inversién extranjera directa
es potencialmente un canal importante
para la transmisién de los efectos de la
crisis. Sin embargo, en el contexto de un
modelo estatico como el utilizado aca, su
papel esencialmente se limita a influenciar
la habilidad que tiene la economia para
compensar el eventual deterioro en el
balance de la cuenta corriente, generada
como consecuencia de los cambios en el
comercio internacional.

Por suparte, medidasen délares corrientes,
las remesas disminuyeron 14,4% (alrede-
dor de $700 millones de ddlares) en 2009.
Contrario a lo que pudiera pensarse, las
remesas no necesariamente benefician mas
alos hogares de més bajo ingreso. En tanto
que la migraci6n internacional es costosa y
las oportunidades de empleo en el exterior
estan positivamente relacionadas con el
capital humano, cuando la migracion es
relativamente baja los migrantes pertene-
cientes a hogares en los niveles de ingresos
mas bajos tienden a ser relativamente mas
escasos que aquellos pertenecientes a hoga-
resdeingresos altos (Mckenzie y Rapaport,
2004; citado en Hernandez, 2008). Adicio-
nalmente, la capacidad de los migrantes
para enviar remesas se incrementa con su
capital humano y esto puede traducirse en
niveles mas altos de remesas para los hoga-
res de ingresos mas altos. De acuerdo con
Gaviria (2004), los migrantes colombianos
a Estados Unidos tenian al menos tres afios
mas de escolaridad que sus contrapartes
en Colombia y ganaban dos veces mas. A
pesar de que los migrantes de bajos ingresos
tienen mas que ganar, los migrantes de altos

ingresos cuentan con mejores medioslegales
y econdmicos para migrar.

Segiin estimaciones hechas por Hernandez
(2008), los hogares pertenecientes a los tres
deciles mas bajosde ingreso recibian el 2,2%
del total de las remesas, en tanto que los
hogaresenlossiguientes tres deciles recibian
el 14,4%, los hogares en los deciles seis a
nueve el 38% y los hogares en el decil mas
alto mas del 45% del total. Existe evidencia
de que los ingresos por remesas pueden ser
considerados parte del ingreso permanente
de los hogares. Urrutia (2003) sostiene que
las remesas tienden a ser contraciclicas de-
bido a que son destinadas a cubrir los gastos
de subsistencia de los hogares beneficiarios
y aque los migrantes tienden a aumentar el
numero de horas que trabajan, y aaumentar
las remesas, en los periodos en los cuales los
hogares receptores experimentan choques
de ingreso. Otra evidencia presentada por
Hernandez (2008) tiende a apoyar la hi-
potesisdelas remesas como parte del ingreso
permanente de los hogares.

Por las anteriores razones, en este ejercicio
se simula una reduccién de los ingresos de
los hogares por concepto de remesas, afec-
tando el ingreso disponible de los hogares
receptores sin hacer consideraciones espe-
ciales acerca de cual puede ser el destino de
las mismas en cuanto a consumo. Es decir,
el cambio del ingreso delos hogares poreste
concepto afecta todo el conjunto de deci-
sionesde consumo y ahorro delos mismos.
Dado que no se cuenta con informacién
acerca de la forma como la disminucién
en las remesas puede haber afectado los
distintos tipos de hogares considerados en
el modelo, se asume que todos los hogares
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experimentan una reduccién de 14,4% en
sus ingresos por este concepto.

En términos relativos, el comercio es el
mas importante de los canales de transmi-
sién y presumiblemente el que genera los
mayores impactos. Como se menciond,
en el caso de Colombia las exportaciones e
importaciones se contrajeron en valor du-
rante 2009, pero mientras lasexportaciones
aumentaron suvolumen (un hecho relacio-
nado con la composicion de las mismas)
las importaciones lo disminuyeron. En
tanto que la matriz de contabilidad social
utilizada, con afio de base en 2005, inclu-
ye 59 sectores (actividades), en el modelo
éstas se han agrupado en 11 buscando no
s6lo simplicidad en la representacién de la
economiasino una mejor correspondencia
conlaestructuradel comercio colombiano.
La Tabla 3 muestra la agregacion sectorial
utilizada en el modelo, asi como las cifras
correspondientesala participacion de cada
uno de los sectores en el comercio.

En este caso, la simulacién de los efectos
de la crisis es realizada mediante un cho-
que tanto a los precios internacionales
como a los volimenes de demanda por las
exportaciones colombianas. Mas especifi-

EXD, = EXDO, (1 + exdch,)

camente, los precios internacionales para
lasexportaciones colombianas y los precios
internacionales de las importaciones co-
lombianas son modificados a partir de los
cambios efectivamente observados en los
mismos durante 2009. Simultaneamente,
el supuesto de pais pequefio es relajado
de manera tal que los productores locales
pueden aumentar su participacion en el
mercado mundial si ofrecen sus bienes
a un precio (FOB) tal que sea ventajoso
con respecto al precio internacional,
determinado exdgenamente. Esto quiere
decir que los productores domésticos no
pueden vender una cantidad “ilimitada”
de productos en el mercado internacional
al precio dado exbgenamente, sino que
su capacidad de colocar productos en el
mercado internacional depende del grado
de sustituibilidad de su producto con
respecto a los productos competidores, es
decir, depende de la elasticidad precio de
la demanda por exportaciones.

Los choques comerciales son modelados
como se describe a continuacion. Por el
lado de las exportaciones, los choques
en cantidades demandadas y en precios
internacionales asumen la siguiente forma:

O'XD
e PWX, (1 + pwxch,)|™

PEFOB,
donde:
EXD, = demanda internacional por exportaciones del producto x
EXDO, = demanda internacional por exportaciones del producto x en el ario base
PWX_ = precio internacional del producto x (en ddlares)
PEFOB, = precio FOB del producto x (en moneda local)
exdch, = cambio porcentual en la cantidad demandada por exportaciones del producto x
pwxch, = cambio porcentual en el precio internacional del producto x
e = tasa de cambio nominal

o X = elasticidad precio de la demanda por exportaciones del producto x
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Tabla 3
Estructura del comercio de bienes. Colombia 2008

Exportaciones Importaciones
Sector Participacién en: Participacién en:
Valor Volumen Valor Volumen

Agricultura 13,5 0,9 6,2 27,9
Carbén 13,4 68,7 0,0 0,0
Petroéleo 24,7 16,7 0,6 1,3
Otros minerales 6,5 2,0 0,5 4.6
Productos del petréleo 7,7 6,4 39 8,7
Productos quimicos 7,5 1,4 19,5 20,3
Manufacturas 20,7 3,6 25,2 30,8
Maquinaria y equipo*® 4,4 0,2 33,6 43
Otra maquinaria®

Equipo de transporte 1,5 0,1 10,0 2,2

Fuente: calculos del autor a partir de datos del Ministerio de Comercio, Industria y Turismo

*Las cifras corresponden a ambos sectores

Por el lado de las importaciones, el choque es modelado como sigue:
PM,, = (1 + tticy,) [(1 + ttim,,) e PWM,, (1 + pwmch,,) + Z PC; tmrgi,m]
i

Pm__ PDp
(1—pmz) PMy,

om
M, = [ ] DD,,

donde:

PM, = precio del producto importado m (incluyendo impuestos y mdrgenes)

PWM,, = precio internacional del producto m (en délares)

PC, = precio al consumidor del producto i (incluyendo impuestos y mdrgenes)

PD,, = precio del producto local m vendido localmente (incluyendo impuestos y mdrgenes)
IM,, = cantidad importada del producto m

DD, = demanda local por el producto m producido localmente

ttic,, = tasa de impuesto sobre el producto m

ttim,, = tasa de impuesto sobre las importaciones del producto m

pwmch,, = cambio porcentual en el precio internacional del producto m

tmrg; ,, = tasa de margen del producto i aplicada al producto m

B - pardmetro de escala (CES - producto compuesto)
O-M

3

= elasticidad de sustitucion (CES - producto compuesto)
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Para estimar el tamafio de los choques se
utiliz6 informacidn originada en el Minis-
terio de Comercio, Industria y Turismo.
Con respecto a los cambios en precios,
considerando que no hay informacién
sobre precios internacionales disponible
para el nivel de agregacion utilizado en el
modelo, se decidio asumir que en todos los
casos Colombia actia como una economia
pequefia y que los cambios registrados en
los preciosimplicitos, dados por lascifras de
comercio, reflejan de una maneraaceptable
los cambios en los precios internacionales.
Aunque este supuesto puede implicar
algunas dificultades (por ejemplo, puede
suceder que la brecha entre los precios
FOB vy los precios internacionales cambie
debido alas condiciones del mercado y que
la trasmision de precios no sea perfecta), es
razonable utilizar el comportamiento delos
precios FOB implicitos como una manera
deaproximarse alos cambios en los precios
internacionales, especialmente si se toma
en consideracion que los cambios en los
precios deben corresponder a la particular
canasta de productos que se encuentra al
interior de cada sector o actividad en el
modelo (condicién que es imposible de
satisfacer enla practicautilizando los datos
disponibles a nivel internacional).

Por tanto, los cambios registrados por el
Ministerio en volimenes y valores de ex-
portacion, fueron utilizados para estimar
cambios en los precios FOB implicitos
y estos ultimos fueron utilizados como
aproximacién a los cambios en los precios
internacionales. Este procedimiento tiene
la ventaja de que dado que los volimenes
y valores de exportacién son construidos
a partir de datos de las aduanas, reflejan el
comportamiento de las fluctuaciones de

precios a lo largo de todo el afio, evitando
aplicar un cambio de precios informe a los
datos mensuales de comercio. La Tabla 4
muestra los cambios porcentuales en volt-
menesy valores utilizados paraimplemen-
tar el choque comercial para cada sector.

Enlamedidaen quelasexportaciones tien-
den a concentrarse en unas pocas firmas,
es improbable que en el corto plazo éstas
puedan reorientar la produccion facilmen-
te entre las exportaciones y el mercado
doméstico. Adicionalmente, en ocasiones
la calidad del producto difiere entre estos
dos mercados. En consecuencia, en este
ejercicio se asume que existen rigideces de
corto plazo para reorientar la produccién
entre el mercado internacional y el mercado
doméstico. Una elasticidad CET de 0,5
se utiliza para reflejar esta rigidez. Desde
el punto de vista de las importaciones, se
utiliza una elasticidad CES de 2 para la
sustitucion entre produccion doméstica e
importaciones, COmo quiera que se asune
que desde el lado de la demanda la susti-
tuibilidad es mayor que en el caso de las
exportaciones, ain en el corto plazo.

Con respecto a los mercados de factores,
se asume que el capital es especifico a los
sectores, dado que nos encontramos en un
escenario de corto plazo. Desde el punto
de vista del mercado de trabajo, se asume
una baja elasticidad de sustitucion entre
los diferentes tipos de trabajo incluidos en
el modelo y se consideran dos escenarios
alternativos, uno en el cual la fuerza de tra-
bajo es perfectamente movil entre sectores
y otro en el cual es especifica a éstos. Por
tanto, en ninguno de los dos escenarios se
considera la existencia de desempleo. La
diferencia entre uno y otro es que bajo el
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Tabla 4
Cambios porcentuales en volimenes de exportacion y en los precios internacionales
(estimados) para Colombia durante 2009

Sector Cambio en valor Cambio en volumen Cambio en precios
Agricultura -12,4 -18,5 7,5
Carbén 7,4 8,1 0,7
Petroéleo -13,5 32,1 34,5
Otros minerales 20,5 24,0 58,6
Productos del petréleo 23,8 -14,1 -11,3
Productos quimicos 7.9 10,8 -16,9
Manufacturas -16,7 20,9 31,1
Maquinaria y equipo* -14,7 -19,6 6,0
Otra maquinaria*® -14,7 -19,6 6,0
Equipo de transporte -49,1 43,2 -10,4

Fuente: calculos del autor a partir de datos del Ministerio de Comercio, Industria y Turismo

*Se utilizaron los mismos cambios dado que no hay informacién disponible para cada uno de ellos.

escenario con perfecta movilidad sectorial
del trabajo el mercado laboral se ajusta via
salarios, en tanto que bajo el escenario sin
movilidad del trabajo se obtienen tantos
niveles salariales de equilibrio como sec-
tores se incluyen en el modelo.

Esta forma de modelacion (movilidad ver-
sus rigidez) se considera mas informativa
que unaespecificacion en la cual se permita
laexistencia de desempleo. La razbn es que
en un escenario de corto plazo y bajo la
perspectiva de que la duracién y profun-
didad del impacto de la crisis no iban a ser
tan severas como se habia previsto, es mas
probable que el ajuste desde el punto de
vista de la demanda por trabajo opere mas
a través del mecanismo movilidad-rigidez
que del mecanismo empleo-desempleo. De
hecho, entre diciembre de 2008 y diciembre
2009 la tasa de desempleo aumentd 0,7%,

variacién muy reducida comparada con
la caida experimentada en la tasa de creci-
miento de la economia. Adicionalmente,
entre 2001y 2008 latasa promedio anual de
desempleo fue del 13,1% con un coeficiente
devariaciéonde0.1. Dadaesta caracteristica
“estructural” del desempleo enlaeconomia
colombiana y considerando la limitada
variacién que se present6 durante 2009, el
mercado laboral es modelado como flexible
en los salarios ya que es mas factible que
el ajuste se dé via salarios (cambios en las
horastrabajadas) que via mayor desempleo
(especialmente sise considerael tamafio del
sector informal).

En resumen, en este ejercicio se simulan
los efectos de corto plazo de la crisis a
través de un choque en las remesas y de un
choque comerecial, bajo dosescenarios: uno
con perfecta movilidad del trabajo entre
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sectoresy otro con perfectainmovilidad del
trabajo. De esta manerase proporcionan los
resultados extremos que permiten apreciar
los limites dentro de los cuales es esperable
que se generen variaciones en los niveles
de ingresos de los hogares.

IV. Resultados

LaTabla5 presentalos cambios porcentua-
les en los precios FOB y en las cantidades
exportadas. De alli se puede apreciar que
los cambios en los precios FOB exdgena
predeterminados son negativos para todos
los sectores con las excepciones del carbén
y los otros minerales. En estos dos casos los
cambios en las cantidades exportadas son
positivos. Existen otros casos (agricultura,
maquinaria y equipo, otra maquinaria y
servicios) en los cuales los precios FOB
disminuyen pero las cantidades exportadas
aumentan.

Como podria esperarse, en el escenario en
el cual el trabajo es inmévil los ajustes en
los precios son superiores al caso en el cual
es mo6vil. Larazdn es que cuando el trabajo
es inmovil, dado que el capital es especifico
a los sectores, los cambios en los precios
internacionales se transmiten en una mayor
proporcidn haciael mercado doméstico. En
contraste, cuando el trabajo es mévil los
sectores tienen la posibilidad de ajustar sus
niveles de producto, desplazando trabajo
de unos a otros, y con ello amortiguan en
cierta medida los cambios en los precios.
Por tanto, cuando el trabajo es inmévil se
tienden a registrar mayores cambios en las
cantidades exportadas. Ocho sectores son
afectados negativamente en términos de
valor (el impacto combinado de precios

y cantidades): agricultura, petrdleo, pro-
ductos del petrdleo, productos quimicos,
manufacturas, maquinaria y equipo, otra
maquinaria y equipo de transporte.

Las fuentes mas importantes de cambios
en las cantidades exportadas se encuentran
en los sectores de manufacturas, petréleo,
la agricultura y carbon. Algunos de los
cambios porcentuales individuales son
grandes en términos absolutos, debido a
que se refieren a variaciones en sectores
con relativamente bajas participaciones en
el comercio de exportacion, como sucede
en los casos de otros minerales y equipo
de transporte.

Los resultados con respecto a las impor-
taciones se presentan en la Tabla 6. En la
medida en que los cambios en los precios
internacionales son ex6genos y no se pre-
sentan cambios en los aranceles o en otros
impuestos a las importaciones, la unica
fuente de cambios en los precios CIF son
variaciones en los margenes, es decir en los
precios de los productos utilizados como
margenes de comercializacidén y transporte
por los bienes importados. En este caso,
todos los cambios de precios son negativos
y otro tanto ocurre con los cambios en las
cantidades importadas, aunque éstos varian
entre los dos escenarios.

Como ocurre en el caso de las exportacio-
nes, algunos de los cambios porcentuales
son considerables en magnitud debido a
la escasa participacion de algunos secto-
res en el comercio de importacion. Las
fuentes mas importantes de cambio en los
voltimenes importados son los sectores de
manufacturas, productos quimicos, otra
maquinaria y equipo de transporte.
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Tabla 5
Cambios porcentuales en los precios FOB y en las cantidades exportadas
Trabajo mévil Trabajo inmévil
ecter Precio FOB ;:’::itt Precio FOB :j{:‘:::ﬁ:
Agricultura 3,3 0,8 4,1 2,5
Carbén 0,9 4.6 3,2 0,1
Petroleo 22,2 -6,4 243 -1,2
Otros minerales 17,2 39,2 35,3 4,5
Productos del petréleo -16,5 3,0 -16,1 3,9
Productos quimicos -18,6 7,1 -18,9 -6,3
Manufacturas 20,4 9,4 21,2 7,6
Maquinaria y equipo -5,9 1,9 -6,4 3,0
Otra maquinaria -5,7 1,5 -6,3 2,9
Equipo de transporte 22,4 24,2 -28,8 -10,0
Productos del petréleo 2,2 45 2.2 45
Fuente: simulaciones
Tabla 6
Cambios porcentuales en precios de importacion y cantidades importadas
Trabajo movil Trabajo inmévil
ecter Precio CIF Cantidad Precio CIp  _ntidad
importada importada

Agricultura -1.2 -10.5 -1.2 -12.4
Carbén 1.0 17.4 -1.0 25
Petréleo -1.0 -16.4 -1.0 -31.8
Otros minerales -1.1 -48.1 -1.0 225
Productos del petrdleo 0.7 -10.5 0.7 -8.0
Productos quimicos -1.4 5.3 -1.4 4.9
Manufacturas -1.5 -10.6 -1.5 -12.9
Maquinaria y equipo -1.8 -14.5 -1.8 -14.4
Otra maquinaria -1.9 -14.8 -1.8 -13.8
Equipo de transporte -1.1 -16.0 -1.1 -17.7
Productos del petrdleo 0.0 -20.6 0.0 -20.2

Fuente: simulaciones
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Cuando el trabajo es movil, el nivel de
producto se ajusta en respuesta a los cam-
bios en precios que surgen desde el lado de
las exportaciones, permitiendo un cambio
consistente en los volimenes de impor-
tacién. Por ejemplo, en el caso de otros
minerales los precios internacionales para
los productos de este sector aumentan de
maneraimportante, la produccién aumen-
ta, las cantidades exportadasaumentan y lo
mismo sucede con el nivel de oferta hacia
el mercado doméstico, conduciendo a una
disminucion en las cantidades importadas
(a pesar de que los precios de las importa-
ciones disminuyen). En contraste, cuando
el trabajo esinmévil el nivel de producto es
constantey si las exportaciones aumentan,
la oferta hacia el mercado doméstico debe
disminuir generando un aumento en las
importaciones. En general, las cantidades
importadas disminuyen y al valor de las
importaciones hace lo mismo. Esto es com-
pletamente valido en el escenario en el cual
el trabajo es mévil, en tanto que se registra
una sola excepcion (para el sector otros
minerales) cuando el trabajo es inmévil.

Con relacién a la oferta hacia el mer-
cado doméstico, los precios domésticos
disminuyen bajo los dos escenarios. Los
cambios en la oferta doméstica tienden a
ser moderados con excepcion del sector
equipo de transporte bajo el escenario con
trabajo mévil. La disminucion en las can-
tidades importadas y el comportamiento
de la oferta hacia el mercado doméstico
insinian una contraccién de la demanda
doméstica. El comportamiento de la
demanda doméstica tanto en lo referente
a precios como a cantidades se presenta
en la Tabla 7.

En el escenario con movilidad del trabajo
los salarios se ajustan como se describe a
continuacién. Paralos trabajadores rurales
no calificados el salario aumenta 0,2% en
tanto que parael resto de categorias labora-
lesdisminuye: paralostrabajadores rurales
calificados -12,6%, para los trabajadores
urbanos no calificados -9,7% y para los
trabajadores urbanos calificados -14,4%.
Por tanto, los trabajadores calificados
tienden a ser los grandes perdedores en
términos nominales. El comportamiento

de la demanda por trabajo se presenta en
la Tabla 8.

Los sectores carbon, otros minerales
y productos del petroleo expanden su
demanda por todos los tipos de trabajo,
incrementando por tanto su valor agregado.
El sector maquinaria y equipo también
expande su valor agregado, a pesar de que
sudemanda por trabajo rural no calificado
se contrae ligeramente. El resto de sectores
tiende adisminuir sudemanda por trabajo,
aunque de forma desigual, y a contraer su
valor agregado.

En el caso en que el trabajo es inmévil, el
ajuste en el mercado laboral se consigue
través de cambios en los salarios a nivel
de cada sector. Como se puede apreciar en
la Tabla 9, los sectores que bajo otras cir-
cunstancias (movilidad del trabajo) se ajus-
tarfan disminuyendo su nivel de producto
logran de la justa través de disminuciones
en los niveles salariales. Por el contrario,
los sectores que hubieran incrementado
su nivel de producto logran el equilibrio
a través de aumentos en los salarios (ante
un aumento en el precio del producto y
dado que capital y trabajo son especificos
al sector, los retornos alos factores tienden
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Tabla 7

Cambios porcentuales en los precios domésticos y en las cantidades

ofrecidas al mercado doméstico

Trabajo movil

Trabajo inmovil

Sector Precio Oferta Precio Oferta
doméstico doméstica doméstico doméstica
Agricultura 5.5 0.8 7.3 0.3
Carbdn 9.2 -1.4 0.1 2.2
Petréleo -10.0 1.4 -20.1 24
Otros minerales -32.4 4.3 15.2 5.4
Productos del petrdleo 6.9 2.5 5.4 22
Productos quimicos 3.9 1.7 4.2 2.6
Manufacturas -6.0 -0.5 8.1 0.9
Maquinaria y equipo -8.8 0.2 9.4 0.9
Otra maquinaria -8.8 0.7 9.0 1.0
Equipo de transporte -1.3 -13.9 -11.2 1.9
Productos del petréleo -10.8 0.2 -10.6 0.1
Fuente: simulaciones
Tabla 8

Cambios porcentuales en la demanda sectorial por trabajo bajo movilidad laboral

Sector Rural Rural Urbano Urbano
calificado no calificado calificado no calificado
Agricultura 0.3 2.4 0.7 0.3
Carbon N.A. 32.7 37.0 35.5
Petréleo N.A. -24.1 217 225
Otros minerales N.A. 34.1 38.4 36.9
Productos del petrdleo 25.7 22.3 2.4 1.3
Productos quimicos 2.6 5.3 2.2 3.3
Manufacturas 2.6 5.3 2.2 3.3
Maquinaria y equipo N.A. -1.0 22 1.1
Otra maquinaria N.A. 3.7 0.6 -1.7
Equipo de transporte N.A. -37.1 -35.1 -35.8
Productos del petrdleo 0.0 2.7 0.4 0.6

Fuente: simulaciones
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Tabla 9
Cambios porcentuales en los salarios por sector bajo inmovilidad laboral
Sector Rural Rural Urbano Urbano
calificado no calificado calificado no calificado

Agricultura 7.0 7.0 -7.0 7.0
Carbén N.A. 10.6 10.6 10.6
Petroleo N.A. 316 -31.6 -31.6
Otros minerales N.A. 37.6 37.6 37.6
Productos del petréleo 21.0 21.0 4.3 4.3
Productos quimicos -15.3 -15.3 -15.3 -15.3
Manufacturas -17.8 -17.8 -17.8 -17.8
Maquinaria y equipo N.A. -13.7 -13.7 -13.7
Otra maquinaria N.A. -13.6 -13.6 -13.6
Equipo de transporte N.A. -82.2 -82.2 -82.2
Productos del petrdleo -11.8 -11.8 -11.8 -11.8

Fuente: simulaciones

aaumentar). Por tanto, en el escenario con
trabajo inmdvil el ingreso de los hogares
por concepto de trabajo es determinado
fundamentalmente por la forma como
éste esta ligado a los diferentes sectores de
la economia.

Elingreso nominal de las firmas disminuye
bajo los dos escenarios. La disminucién
es ligeramente mayor bajo el escenario
de inmovilidad del trabajo: 11,2% versus
11,8%. Todoslos componentes del ingreso
de las firmas disminuyen: sus ingresos por
capital disminuyen 12,2% y 12,8%, en
tanto que sus ingresos por transferencias
disminuyen 9,8% y 10,3%, bajo movilidad
e inmovilidad laboral, respectivamente.

El resultado para los hogares es similar. El
ingreso nominal de los hogares disminuye
paratodoslos tipos de hogares bajo los dos
escenarios, siendo mayor en el caso de in-

movilidad laboral. La Tabla 10 muestralos
cambios porcentualesen el ingreso nominal
de los hogares bajo movilidad laboral y la
Tabla 11 bajo inmovilidad laboral. En los
dos casos el cambio porcentual (en valor
absoluto) en el ingreso nominal aumenta
con el decil del hogar. Sin embargo, bajo
inmovilidad laboral la disminucién en el
ingreso de los hogares del decil 10 es menor
que bajo movilidad laboral.

En el afio base, para todos los hogares, la
contribucién del ingreso laboral es la mas
importante entre las tres fuentes de ingreso
deloshogares; ésta oscilaentre el 86,4% del
ingreso total para los hogares del decil 1y
el 61,5% para los hogares del decil 10. La
segunda fuente mas importante de ingreso
son las transferencias, que representan el
12,8% del ingreso total de los hogares del
decil 1y el 29,5% del ingreso de los hoga-
res del decil 10. Su importancia aumenta
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monotdnicamente para los hogares del
decil 1 al decil 9, alcanzando el 31,2% del
ingreso total, para luego disminuir a la
cifra anotada para los hogares del decil
10. Finalmente, la menor contribucién
al ingreso la constituyen los ingresos por
rentas del capital. Paralos hogares del decil
1 éstas representan el 0,8% del ingreso total,
en tanto que para los hogares del decil 10
representan el 9%.

Por lo anterior, no es de extrafiar que el
ingreso laboral sea quien més contribuye
a la variacién del ingreso de los hogares.
Bajo el escenario de movilidad laboral,
su contribucién al ingreso del hogar se
incrementa a 87,2%, mientras que la con-
tribucién de losingresos por transferencias
disminuye al 12% y la de los ingresos por
capital al 0,7%. En el caso de los hogares
del decil 10, el ingreso laboral disminuye
su contribucién al 60,9%, en tanto que

la contribucion del ingreso por capital
permanece practicamente sin cambio y la
del ingreso por transferencias aumenta al
30,2%. Como se menciond, los cambios
porcentuales en el ingreso total y en todas
las fuentes de ingreso de los hogares, bajo el

escenario de movilidadlaboral, se presentan
en la Tabla 10.

Comosse observa, los cambios porcentuales
en el ingreso laboral tienden a ser mas pe-
quefios que paralas otras fuentes de ingreso.
Los ingresos por capital disminuyen en la
misma proporcién para todo los hogares
dado que se asume que sus participaciones
en el ingreso por capital son fijas. La prin-
cipal fuente de disminucién en los ingresos
por transferencias se origina en la caida de
las remesas (los ingresos por transferencias
incluyen tanto transferencias desde otros
agentes domésticos como las remesas
internacionales). Como se recordara, en

Tabla 10
Cambios porcentuales en el ingreso nominal de los hogares bajo movilidad laboral

Concepto
Decil Ingreso total
Capital Laboral Transferencias
1 -3.8 -12.2 2.8 9.7
2 5.4 -12.2 4.7 9.7
3 -6.4 -12.2 5.7 9.9
4 7.6 -12.2 7.0 9.6
5 -8.4 -12.2 7.9 -10.2
6 -8.8 -12.2 -8.3 -10.4
7 9.5 -12.2 9.1 -10.2
8 -10.1 -12.2 -10.1 9.8
9 -10.9 -12.2 -11.3 -10.0
10 -12.3 -12.2 -13.2 -10.3

Fuente: simulaciones
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este ejercicio se asume que la caida en las
remesas afecta en la misma proporcién
a todos los tipos de hogares; por tanto,
las diferencias en las variaciones en los
ingresos por remesas son resultado de dos
factores. Primero, la importancia relativa
de las remesas al interior del ingreso por
transferencias para cada tipo de hogar y,
segundo, los cambios que se presentan en
las otros componentes de las transferencias.
Es importante mencionar que a pesar de
que los hogares del decil 10 obtienen mas
del 45% del total de las remesas, éstas
representan apenas el 11,8% del total de
transferencias que reciben en el afio base.

Como se menciond, cuando el trabajo es
inmoévilladisminucion en el ingreso nomi-
naldeloshogareses mayor que cuando éste
es movil. Este resultado se debe al hecho
de que las disminuciones en los niveles
salariales a nivel sectorial son mayores que
las que se presentan para cada uno de los
tipos de trabajo cuando éste es mévil. Por
tanto, entre mas rigida sea la economia en
términos de las posibilidades de movilidad
intersectorial del trabajo, mas negativo esel
impacto sobre los ingresos de los hogares
ya que s6lo unos pocos sectores, con bajas
participaciones en la demanda por trabajo,
aumentan sus niveles salariales. Como suce-
de en el caso en el que el trabajo es movil,
el ingreso laboral es quien contribuye en
mayor medidaalos cambiosen losingresos
delos hogares. Como se puede observar en
laTabla11,elingreso por capital disminuye
ligeramente mas que en el caso anterior, el
ingreso por transferencias disminuye mas,
especialmente entre los hogares de bajos
ingresos, y el ingreso laboral disminuye
mas, con la excepcién de los hogares en
los deciles 9 y 10.

En resumen, en términos nominales, la
crisis afecta negativamente a todos los ho-
gares pero lo hace en una mayor medida
para los hogares de mas altos ingresos. En
la medidaen quelamovilidadlaboral pueda
verse obstaculizada en el corto plazo, las
caidas en los niveles de ingresos nominales
empeoran para la mayor parte de hogares
con la excepcién de los hogares de mas
altosingresos. Este resultado es consistente
con la observacion hecha por la MESEP
en el sentido de que la concentracion en
la distribucion del ingreso puede haber
disminuido en Colombia como una con-
secuencia de corto plazo de los efectos de
lacrisisinternacional. Adicionalmente, los
cambios registrados en el indice de precios
al consumidor bajo los dos escenarios,
muestran una disminucién de 7,8% bajo
movilidad laboral y de 8,4% bajo inmovili-
dad laboral, en los precios de la economia.
En esta medida, se tiene que el ingreso real
de los hogares aumenta para aquellos per-
tenecientes a los deciles 1 a 4 y disminuye
parael resto cuando hay movilidadlaboral,
en tanto que aumenta para los hogares en
los deciles 1y 2 y disminuye para el resto
de ellos cuando hay inmovilidad laboral.

Este resultado también es consistente con
el obtenido por la MESEP, en cuanto a
que los efectos de corto plazo de la crisis
parecen haber generado un aumento en
el ingreso real de los hogares de mas bajos
ingresos (pudiendo haber producido un
leve descenso en las tasas de incidencia de
la pobreza y de la indigencia).

Para explorar un poco mas el tema en la
direccion del bienestar, es Gtil calcular los
cambiosen losnivelesde ingreso disponible
real de los hogares. Para esto se constru-
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Tabla 11
Cambios porcentuales en el ingreso nominal de los hogares
bajo inmovilidad laboral
Concepto
Decil Ingreso total
Capital Laboral Transferencias
1 -7.2 -12.8 -6.7 -10.2
2 -8.2 -12.8 7.8 -10.2
3 -8.8 -12.8 -8.4 -10.5
4 -9.4 -12.8 9.1 -10.2
5 -9.9 -12.8 9.6 -10.7
6 -10.1 -12.8 9.9 -10.9
7 -10.4 -12.8 -10.2 -10.7
8 -10.7 -12.8 -10.7 -10.3
9 -11.0 -12.8 -11.1 -10.5
10 -11.6 -12.8 -11.8 -10.9

Fuente: simulaciones

yeron indices de precios al consumidor,
especificos para cada tipo de hogar, a partir
delacomposicion delas canastade consumo
de cadauno deellos y los correspondientes
cambios en los niveles de precios al con-
sumidor. Como el ingreso disponible de
los hogares es, por definicién, la diferencia
entre el ingreso total de los hogares, sus
pagos de impuestos directos y sus egresos
por transferencias, el comportamiento del
ingreso disponible real proporciona una
aproximaci6n adecuada a los cambios que
se registran en el bienestar de los hogares.

En la Tabla 12 se presentan los cambios
porcentuales en los indices de precios para
cada tipo de hogar y en el ingreso disponi-
ble. Como se desprende de alli, los precios
queenfrentan los distintos tipos de hogares
por sus canastas de consumo, en el escena-

rio con movilidad laboral, disminuyen en
una mayor proporcion para los hogares
de mis bajos ingresos. En el escenario
con trabajo inmdvil los niveles de precios
disminuyen para todos los hogares pero
los diferenciales son menores y no hay un
efecto redistributivo neto favorable a los
hogares de bajos ingresos.

Como se desprende delas cifras en la Tabla
12, una vez se toman en cuenta las dife-
rencias en las canastas de consumo de los
hogaresy sus correspondientes variaciones
de precios, los cambios en el ingreso real de
loshogaresdifieren delos obtenidos cuando
seutilizael indice de preciosal consumidor.
En general se obtiene que el beneficio delos
hogares de menores niveles de ingresos es
menor al obtenido anteriormente y que el
nivel de deterioro que afecta a los hogares
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Tabla 12
Cambios porcentuales en los precios y en el ingreso disponible de los hogares

Decil Trabajo movil Trabajo inmovil
Cambio en Ingreso disponible Cambio en Ingreso disponible
precios Nominal Real precios Nominal Real
1 7.2 3.8 3.4 3.7 7.2 3.5
2 -6.3 5.4 0.9 4.1 -8.2 4.1
3 5.9 -6.4 0.5 4.1 -8.8 -4.7
4 5.7 7.6 -1.9 4.1 9.4 5.3
5 -5.5 -8.4 29 4.1 9.9 5.8
6 5.3 -8.8 -3.6 4.0 -10.1 -6.1
7 5.2 9.5 4.3 -4.0 -10.4 -6.4
8 5.0 -10.1 5.1 -4.0 -10.7 -6.6
9 4.8 -10.9 -6.1 -4.0 -11.0 7.0
10 -39 -12.3 -8.4 -3.5 -11.6 -8.1

Fuente: simulaciones

de mayoresingresos es mayor. En este caso,
s6loloshogares pertenecientesalos deciles
1y 2 obtienen mejoras en sus niveles reales
de ingreso y esto ocurre inicamente bajo
el escenario con movilidad laboral. En el
escenario en el cual el trabajo es inmovil,
todoslos hogares presentan disminuciones
en sus niveles reales de ingreso pero el de-
terioro es mayor entre mas alto es el nivel
de ingreso de los hogares.

En esas condiciones, se encuentran de
nuevo efectos redistributivos consistentes
con los hallazgos de la MESEP, tanto en lo
referente a aumentos en los niveles reales
de ingreso para los hogares de menores
ingresos (y por ende, posibles disminucio-
nes en los niveles de pobreza), como en lo
referente a una disminucion en el grado de
concentracion del ingreso.

Comentarios finales

En esta investigacion se ha utilizado un
modelo de equilibrio general computable
para una economia pequefia y abierta,
paraexplorarlos efectos de corto plazo de
la crisis internacional sobre los niveles
de ingreso de los hogares en Colombia.
El objetivo de la indagacién era deter-
minar si los resultados obtenidos a partir
deeste gjercicio, son consistentes o no con
resultados encontrados recientemente,
a partir de microdatos, que indican que
la crisis ha afectado de manera favorable
a los hogares de mas bajos ingresos, ge-
nerando con ello no s6lo una modesta
disminucién en las tasas de incidencia de
la pobrezay delaindigencia, sino un leve
mejoramiento en el grado de concentra-
cién del ingreso.
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Aunque claramente diferentes en cuanto
a las magnitudes estimadas, los resultados
obtenidos son consistentes con los dos
hallazgos: los efectos de corto plazo de la
crisisinternacional parecen haber favoreci-
do en términos reales a los hogares de mas
bajos ingresos y tenido un efecto negativo
sobre los hogares de mas altos ingresos.
En consecuencia, no s6lo es posible que
efectivamente se hayan reducido las tasas
de incidencia de la pobreza y de la indigen-
cia sino que haya disminuido el grado de
concentracion del ingreso.

Los resultados son mas fuertes cuando
se estiman en un escenario en el cual el
trabajo es perfectamente movil entre sec-
tores y son un poco mas limitados cuando
se estiman en un escenario en el cual el
trabajo es especifico a los sectores. Esto
implica que la existencia de rigideces en
los mercados laborales puede amplificar
los efectos negativos de corto plazo que
la crisis tiene sobre los ingresos de los
hogares de menores ingresos y atenuar los
que sobrevienen a los hogares de mayores
1ingresos.
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