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INTRODUCCION

En un mundo globalizado como el actual, en el quedal afecta lo internacional y
viceversa, y donde el flujo de capitales, persgrservicios son el pan de cada dia, la
actividad econdmica se desarrolla sin fronterds, ipversion extranjera ha tomado
fuerza como una de las principales fuentes de sesyrara los Estados modernos.

Este sistema internacional se caracteriza pordaasobarreras fronterizas a
la comercializacién, donde la competencia entreplaises para obtener mayores
recursos es cada vez mas grande. Colombia, poursegslabdén de la cadena
comercial, no puede quedar excluida de este nusters.

La inversion extranjera puede verse influenciadaddeersos factores que
determinan la rentabilidad y el beneficio para gegdesean invertir en Colombia.
Entre estos factores se encuentran las condicteés estructura tributaria interna y
la posibilidad de generarse doble tributacion mdeional.

Se denomina doble tributacion internacional

al sometimiento de los ingresos, rentas o bensfictiue, un inversionista extranjero
obtiene de su actividad en un pais diferente a,smympuestos de la jurisdiccion tributaria

de dos paises diferentes

Las estructuras tributarias internas de los patsdsen encontrarse en
armonia con las nuevas tendencias internacionglésn no se integre y se adapte a
las nuevas directrices quedara aislado, perdieadarasin numero de posibilidades
comerciales. En Colombia, las reglas de juego sestables, haciendo muy dificiles
las proyecciones de los inversionistas a medidaogy plazo.

Por otro lado, el tema de la doble tributacionrimaeional no ha sido una
prioridad en la ofensiva del gobierno, lo cual hace este pais sea aun menos

atractivo para ser receptor de los capitales getras

! Lewin Figueroa, Alfredo, Rodriguez Piedrahita, Adri, “Los Tratados para evitar la Doble Tributacion
Internacional como instrumentos de estabilidad,mpogidn y garantia para la inversion extranjer&evista de
Derecho PrivadpUniversidad de los Andes, Facultad de Derecho2HpVol. X1V, Bogota, Colombia, Octubre
de 2000.



Teniendo en cuenta lo anterior, el estudio de tadeancia de la doble
tributacion sobre la inversién extranjera direataGolombia en los dltimos afios, es
un paso para llegar a entrar en la tendencia etenal que busca eliminar esta
probleméatica y mejorar las condiciones en las gsdarversiones internacionales se
realizan.

Es importante tener en cuenta que la inversiorapjdra directa es una de
las actividades que mayores recursos le generatat@& colombiano, razén por la
cual su incremento permitiria el desarrollo tamton®mico como social y politico,
pues da la posibilidad de aumentar el gasto sgcialejorar las condiciones de
pobreza en las que se encuentra gran parte délecpm del pais.

En Colombia existen dos clases de inversionesrdatd y la de portafolio o
de cartera. La directa es la que realmente geremarsos al Estado, pues esta
inversion genera un movimiento en la economia yJg@general, no se reembolsa de
la misma manera, mientras la de portafolio se coramte préstamos bancarios y un
namero de transacciones que, tarde o tempranognti€ue reintegrarse y no
enriguecen el capital del pais.

El conocimiento de la situacion actual de la inngrsextranjera en
Colombia posibilita hacer un analisis de la formano la doble tributacion la afecta,
y es primordial para la creacion de politicas deledan hacia los puntos cruciales de
esta problemaética, de tal suerte que Colombiat§e al mismo nivel de paises como
Chile y México.

Con este fin, este trabajo busca identificar yiaaallas condiciones de la
inversion extranjera directa en Colombia durante @dtimos diez afos, ver la
incidencia de la doble tributacion, conocer y amsalila efectividad de las politicas
gue se han tomado respecto a esta probleméatida, @anColombia, como en otros
paises en los que las condiciones son o eran esgalas nuestras.

El trabajo se divide en cuatro capitulos:

En el primero se presenta un breve analisis devirs$ion extranjera directa
en Colombia de los udltimos diez afios, haciendo aralelo con las diferentes

reformas a nivel tributario que se han realizadelgrais durante este mismo periodo,



con lo que se observa cual ha sido la reaccionadeversion a estos cambios
constantes y si la doble tributacion tiene relacion las variaciones en las cantidades
invertidas durantes esos afos.

En el segundo capitulo, el conocimiento de lasiestras tributarias y de las
politicas 0 mecanismos adoptados por Colombia, déééxert y Chile con relacion a
la inversion extranjera y a la doble tributaciéarrpiten tener una mayor capacidad
de analisis con relacion a la situacion actualaeque se presenta Colombia a nivel
internacional en este tema tan importante. Estss iaises se escogieron por tener
caracteristicas parecidas a las colombianas, presasnoamericanos y presentan
practicamente los mismos sectores de inversion; @st el fin de que el paralelo
muestre qué estan haciendo otros Estados en smit@ndiciones a las nuestras y
tener puntos de relacion y andlisis mas homogeéneos.

El tercer capitulo recoge los datos obtenidos srdtis capitulos anteriores.
Se realiza un andlisis comparativo entre estos@ymtises, en el que el punto de
referencia permanente serd Colombia. El objetiveeste capitulo es aterrizar las
ideas presentadas con anterioridad en el conteigonacional y poder concluir en
gué condiciones la estructura tributaria colombiesaompetitiva en el mercado de
las inversiones extranjeras.

Con este fin se trabaja en tres partes, la priregran analisis comparativo
de las estructuras tributarias internas en lo eetera doble tributacion e inversion
extranjera, la segunda parte se refiere a losdtvataobre a la doble tributacion y su
eliminacion. Y por ultimo se realiza un analisi$ id@pacto de los acuerdos sobre la
inversion extranjera directa basandose en lasisitas de inversion de estos paises
durante los dltimos diez afios, y se compara coterldencia de la inversion en

Colombia durante el mismo periodo.



CAPITULO 1. INCIDENCIA DE LA DOBLE TRIBUTACION EN LA
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN COLOMBIA EN LOS ULT IMOS
10 ANOS

Para analizar la incidencia de la doble tributacidbre la inversion extranjera directa
en Colombia debemos conocer el desarrollo de kr&mn en los ultimos 10 afios, su
tendencia, e identificar los sectores méas afectpdo®s problemas tributarios.

Es importante aclarar que el hecho de que estajtradlo se haga el
andlisis de la doble tributacion y la inversionrajdra directa, no implica que la
inversion de portafolio no se vea igualmente aféctaor la problematica de la doble
tributacion. Hay que tener en cuenta que las dseslde inversiones se manejan de
la misma forma y tienen el mismo principio gravable

La inversion extranjera directa esta influenciadavarios factores, entre los
gue se encuentran el sistema cambiario, la existel® los sectores estratégicos y
atractivos para el capital extranjero, tales comseetor petroleroy el deminas y
canteras este Ultimo abarca el carbon y las esmeraldasnéstabilidad juridica es
otro factor dentro del cual se ubica la doble tabion, centro de esta investigacion.

Aunque la doble tributacién es un factor importaate el analisis de la
inversion extranjera directa en nuestro pais, &t@x estudios en los que se tenga en
cuenta este aspecto, donde se pueda evaluardaretausa/efecto que puede existir
entre la doble tributacién y la propension a invem Colombia. Esto obedece, entre
otras causas, al poco interés que el Estado codmmbia prestado a este tema en
particular, tal como lo comentaba el ex ministranJCamilo Restrefo

Para esta investigacion, se hara un analisis basaddas estadisticas
existentes y comparando estos periodos con losioaneim las condiciones de la
tributacion internacional, y en las reformas tribigs efectuadas en el pais durante
este periodo de andlisis.

Aunque el objeto de estudio de este trabajo es dlledtributacion

internacional y su incidencia sobre la inversiotranera directa, es importante tener

2 Ver Anexos 1, Entrevista con Juan Camilo Restréfbde Abril de 2005



en cuenta que existen otros dos escenarios emdsda problematica se presenta, y
que de igual manera afectan el comportamiento ovéasion en el pais. Estos son:

a. Doble tributacién individuo-empresa. Esta se preseuando una misma
renta es gravada dos veces, primero, en cabezsetepresa que la generd y segundo
en cabeza de los accionistas o0 socios, entre lessgueparten las utilidades. La
empresa, como persona juridica, y el accionistamocgersona natural, estan
obligados a cumplir sus deberes tributarios poritagesos que reciben (Origen
legal). Desde el punto de vista tributario, estos dos contribuyentes diferentes,
cada uno con sus ingresos, pero en la realidata@&snisma renta, que es castigada
dos veces.

b. Impuestos en cascada. Se presenta cuando un iniemes gravado dos
0 mas veces en los diferentes niveles de la orgeidiz del Estado, que puede ser
nacional, departamental y local. El ejemplo masocés el de la gasolina, producto
gue debe pagar un porcentaje a la direccion ndcitosg departamentos y a los
municipios, presentando una tributacion mdaltiple.

Estas formas de doble o triple tributacion tambaéfectan la inversion
extranjera directa en Colombia.

Las siguientes estadisticas muestran que durastdéllfiomos 10 afios, la
tendencia de la inversion extranjera directa erofbla ha sido mas bien fluctuante,
con leves variaciones que responden a sucesostaogi@s ocurridos durante esos
afnos.

La fluctuacion mas representativa se dio como cuwwia de la
privatizacion de ciertas empresas de serviciosigug)l esto hizo que la inversion
extranjera directa total practicamente se duplidaran afio al siguiente, pasando de
US$ 3.112 a US$ 5.562 millones (Ver cuadro 1.1).

De igual forma, los cambios en la estructura tebatde Colombia, han
tenido influencia en el comportamiento de la inid@rs

Segun la balanza de capital, presentada por eloBdada Republica, en
1994, la inversion extranjera directa total aléatsuma de US$ 1.446 millones,

cifra que cayo en 1995 a 968 millones, dato quewsamda con la reforma tributaria



Cuadro 1.1 Inversion extranjera directa acumulada pr sectores - millones de

délares

IED Sectorial | 1994 | 1995| 1996 | 1997 | 1908 | 1999| 2000| 2001 | 2002| 2003 | 2004 | AU | oo
IED Total 1,446| 968]3,112[ 5,562 2,829/ 1,508] 2,395 2,525] 2,115[ 1,793 2,739 26,993| 100%
Establecimiento

Financieros 300| 242| 755|1,072| 665| 674| 792| 560| 293| 243| 180 5777 21%
Manufactureras| 536| 521| 731| 514 785| 505 514 244| 314] 326| 201 5,191 19%
Minas y

Canteras

(incluye carbon)l 47| -65| 51| 302 6| 464| 507| 524| 466| 627| 1229 4,146 15%
Electricidad,

Gas Y Agua 5| 12| s517|2962| 672| -306| 13| -70| 135/ 68| 48 4,056 15%
Transportes,

C'mace"am'e”t‘ 249| 42| 125| 43| 263| 189| 876| 416| 345| -47| 256 2,758 10%
Comunicacioneg

Sector petrolero| 135| 151| 778| 382| 92| -511] -384| 521| 424] 313| 571 2,472 9%
Comercio,

Restaurantes Y

Hoteles 113| 7| 79| 116| 191| 334| 10| 205| 116| 222| 128 1,521 6%
Servicios

Comunales 15| 16| 19| 37| 195| 129| 88| 30| 31| 40| 14 614| 2%
Construccion 25| 43| 20 124] s2| 1| 21| 83| 4| 8] o3 303 1%
Agricultura,

Caza, 21| -2| 37| 12| 24| 30| o] 12| | 8| 18 155| 1%
Silvicultura Y

Pesca

Fuente: Balanza de Pagos, Banco de la Republica

presentada por el Gobierno de Ernesto Samper P{kagd®23 de 95), con la qusé
incrementd en un 5% el impuesto de renta, y eld\h 1695°.

De igual forma, en 1998, después del alza por ilmajmacion de algunas
empresas publicas, la inversion presenté una lmajsiderable como respuesta a la
coyuntura que estas ventas habian generado, dlggeeaa la creacion del impuesto
temporal a las transferencias financieras (2x1.e803| gobierno de Andrés Pastrana
Arango, por medio de loslecretos 2330 y 2331 de 1998escudado en una
Emergencia Econdmica, lo que hizo que se incremanias costos de inversion en
el pais y se presentara una preocupacion gendalpa la situacion econémica del

pais.

3 Junguito B, Roberto, Rincén C, Hernan, “La paditfiscal en el Siglo XX en Colombia: una vision Gad,
Revista Coyuntura Econdmicdolumen XXXIV, N° 2, Segundo Semestre de 2004lgsarrollo, Bogota,
Colombia.

“Ver Junguito B, Roberto, Rincén C, Hernan, “La ficéi fiscal en el Siglo XX en Colombia: una visiGlobal”,
pag. 58



Gréfica 1.1. Inversion extranjera directa total (194-2004)
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Monto de Invers

Y durante este mismo afio se expidio la Ley 488cual contemplaba
normas en materia tributaria, entre las que sergrattan todo lo referente a la
inversion extranjera directa en nuestro pais. Dedé lo dispuesto por esta ley se
encuentra la tarifa Unica del 10% sobre la rentdadepersonas no residentes que
prestaran algun servicio en el pais, aunque sezaeal desde el exterior. Se
incrementod el nimero de contribuyentes del impuadtorenta y se eliminé la renta
presuntiva sobre el patrimonio bruto.

Esta ley estuvo vigente hasta el afio 2000, cuaadexgidio el Régimen
General de Inversiones, contenido en el DecretoaBrdinario 2080 de este mismo
afo, el cual contiene los criterios o principio® gagulan el tema, cuyo andlisis se
retomara en el segundo capitulo.

Durante el afilo 2000, se realizaron cambios impt@samentro de la
estructura tributaria, se dejé como permanentemgluesto a las transferencias
financieras (Incrementado al 3 x 1.000), y la fodeaobtener la base para el pago del
impuesto de renta, teniendo en cuenta la rentadfqdel Ultimo dia del ejercicio
gravable inmediatamente anterior. Estos frecuerdasbios en la estructura
tributaria, durante el gobierno Pastrana, hicieque la inversion no fuera tan

favorable como lo habia sido en otros periodos.



Con el gobierno de Uribe, la costumbre de utilidarmanera frecuente las
reformas fiscales para cambiar el sistema tribmtadntinué. En el 2002, con el
Decreto 1838 se cred el impuesto del patrimonidvedgnte al 1,2% del patrimonio
liquido, con el fin de atender los gastos paras®mear la Seguridad Democratica”.
Este impuesto que nacié bajo el gobierno AlfonspdzbPumarejo, desaparecié al
finalizar el mandato del presidente Andrés Pastfmaago. Ilgualmente, con la Ley
788, se cred, de manera temporal, una sobretasacaritribuyentes del impuesto a la
renta equivalente al 10% del impuesto neto de ngata el 2003.

Méas tarde, con la Ley 863 del 2003, se extendiddancia de la sobretasa

anterior, para los préximos tres afios, es deci¥4 22005, 2006 y

se establecid el impuesto de las grandes forta@asyalente al 3x1.000 sobre el patrimonio
liguido poseido a 1 de enero de 2004 durante légirpos tres afios para los capitales

superiores a 3.000 millones de pésos

Y son precisamente estos cambios y la rapidez cenogurren, los que
ahuyentan a los inversionistas extranjeros, o lksei@n panico, haciendo que
canalicen sus capitales a otros paises de madniletdd normativa.

En el 2003, afio en el que se recaudaron y ejecutasaributos creados de
manera coyuntural (impuesto al patrimonio para ewes la “Seguridad
Democrética”, y la sobretasa a la renta), despazéemporalmente la inversion
extranjera directa al afio 2004, en el que los nsod&inversion extranjera subieron,
guedando nuevamente al nivel de los ultimos afios.

Aungue es muy cierto que la inversion extranjérecth depende mas de las
condiciones como: la existencia de la actividadnéodca en nuestro pais, la
estabilidad en las condiciones del contrato o tpusdad fisica (tal como lo exponia
el ex ministro Juan Camilo Restrepo), la estahdiguridica es un factor que él
acepta, también es importante para esta actividadoeica. De la misma forma, la
existencia de doble tributacion puede ser un grablpma desde el punto de vista de

los inversionistas extranjeros.

5 Estos, al igual que todos los datos referentegoamas tributarias del Gltimo siglo, fueron obts del articulo
“La politica fiscal en el Siglo XX en Colombia: ukion Global”, de Roberto Junguito B. y Herndndén C.,
publicado en l&Revista Coyuntura Econdmicdolumen XXXIV, No. 2, Segundo semestre de 20@4, d
Fedesarrollo.



Por otro lado, se puede ver que los pocos acuent@snacionales
encaminados a eliminar la doble tributacién queo@dlia ha firmado vy ratificado,
hacen que los diversos cambios internos existemted ambito tributario afecten de
manera mas directa a los inversionistas extranjeros

En las graficas 1.2 y 1.3 se muestra la inversiirasjera directa realizada
desde 1994 hasta el 2004, por sector y por afipu€de apreciar entonces que en la
gréfica 1.2 estan los cinco sectores mas impodanie sumados representan el 70%
de la inversion extranjera total, y en la graficd 4e presentan los cinco sectores
restantes que sumados equivalen el 30% restani# idgersion extranjera directa
total. Se observan variaciones anuales que coreeron los cambios tributarios
gue se mostraron anteriormente, y que, teniendcusmta los sectores y los
momentos en los que se dan las reformas tributas@guede concluir que los
cambios de igual naturaleza y la falta de politicasrnacionales a favor de los
inversionistas extranjeros, tienen una gran impoigaen la decision de invertir en
nuestro pais por parte de los mismos.

De igual forma, como se analiz la tenencia davarsion extranjera directa
total, también se puede observar la incidenciahguéenido la doble tributacion en
cada una de las areas que conforman el gran sscioémico de inversion extranjera
directa.

En Colombia, se conocen 10 sectores o areas desidiveextranjera directa,
incluyendo petroleo. No todos los sectores se campode igual forma en los
mismos periodos, o que permite ver que las coodé&s no son las mismas para
todas las areas de inversion, pues pueden vasabodoeficios que ciertos sectores
han adquirido, ademas de las condiciones de Ieepaie origen de los capitales, el
factor “seguridad interna” entre otros.

Dentro de esta investigacion, se analiza cada enestbs sectores y se
evalla cuéles han sido los mas afectados por le tidtutacion y en general por los
cambios tributarios realizados en nuestro pais.

Los sectores en los que se distribuye la inversibranjera son:

. Establecimientos financieros.



Gréfica 1.2. Inversion extranjera directa de los pimeros 5 sectores en
participacion porcentual, 70% de la IEDT (1994-200%
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Gréfica 1.3. Inversion extranjera directa de los 5sectores restantes
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. Manufacturas.

. Minas y canteras (incluye carbén).

. Electricidad, gas y agua.

. Transportes, almacenamiento y comunicaciones.

. Sector petrolero.

. Comercio, restaurantes y hoteles.

. Servicios comunales.

. Construccion.

«  Agricultura, caza, silvicultura y peca

Los sectores en los cuales se presentd una sggivéicdisminucion de la
inversion extranjera directa, al parecer por laslias en la estructura tributaria del
pais, fueron: establecimientos financierps construccion y transportes,
almacenamiento y comunicacionekn la gréfica 1.4 se puede observar el
comportamiento de estos tres sectores durantpestelo de andlisis.

En el caso destablecimientos financierpsn 1994, los montos de inversion
se encontraban alrededor de los US$ 300 millowsscuiales cayeron en 1995 un
19,3%, época en la que se implant6 el increment&%eal impuesto de renta. En
este mismo afio, el sector tlansportes, almacenamiento y comunicaciotesg un
83%, siendo el sector méas afectado por los increosesn los impuestos, los cuales
se habian generado el afio anterior.

Con la reforma de 1998, el 2x1.000 y la aprobadéta Ley 488 que regula
la inversion extranjera, el sector financiero fllends afectado, cayendo un 37,9%
con relacion al afio directamente anterior, miengasel sector constructor, fue
equivalente al -42%, siendo el afio mas criticomteraste periodo de 10 afios. En la
medida en que el valor de un terrero o de un lagaéerminado se incrementara,
COmMOo era seguro que ocurriria con las construcsi@meesos afios, era seguro que
este seria un costo permanente, pues al ser eagigrmanentes”, los impuestos se

repiten periddicamente, haciendo mas dificil lataete construcciones y por lo tanto

8 Informaci6n obtenida de los diferentes informesspntados por el Banco de la Republica, balanzpagiss, y
de los informes de inversion extranjera existeate€oinvertir.
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Grafica 1.4. Sectores de inversion mas afectados.
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muy arriesgada la inversion en este sector.

Durante el 2001, el Unico que presenté cambiostidodsfue el sector
financiero, que, con el ahora permanente 3 x1.9@D,cambio en la forma como se
calcula la base para el impuesto de renta, cayiueleo un 29,3% con relacion al afio
anterior, tendencia que, muy posiblemente, se mgaten los préximos afios con las
reformas realizadas en el actual gobierno, lasesuaérmaneceran hasta el proximo
afio segun lo establecido en el 2002.

El sector de transportes, almacenamiento y comcipices se Vio
enormemente afectado en el 2003, esto como comsBau€e los impuestos
adicionales aplicados al patrimonio y a la rents.irBportante tener en cuenta que
durante esa época se incrementé el nUmero de ddsrddas torres de comunicacion.

En el caso de la construccion, después de repnaoearamente en el 2001,
con las reformas del 2002 y del 2003, volvié a d#esta llegar de nuevo a cifras
negativas, como se muestra en las graficas 1.3,yqlie han sido superadas en el
altimo afio por mantenerse las condiciones tribagagstables estos dos ultimos afios.

Como se puede ver, los sectores mas afectadogjselos que han logrado
obtener beneficios tributarios en otros paisesadmss en acuerdos internacionales,

bilaterales o multilaterales, sobre todo en el cdsbsector de establecimientos
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financieros, area en la que también se tiene goampetencia actual con o043
paraisos fiscales existentes en el mudndn los que los impuestos son practicamente
nulos.

Dentro de estos tres sectores que se han tomadwlosrmas afectados, es
importante resaltar que el que mayores problemasdsntado por los cambios en la
estructura tributaria ha sido el dstablecimientos financierp®l cual recibe la
mayoria de las inversiones que los extranjero$zeeaken este pais. Las bajas o las
altas en este sector son las que se sienten coor magrza en el total de las
inversiones, pues se mantiene en un constante nesony aporta el mayor
porcentaje al total de las inversiones con un 2&%batticipacion.

También hay que tener en cuenta que se busco amlakztres sectores mas
afectados por los posibles cambios en la estruttimataria, pero que existen otros
sectores como el de lasanufacturasque igualmente se ha visto afectado por
diversos aspectos, entre los que se encuentidudation. Aunque este sector habia
mantenido una relativa estabilidad durante un periargo, en el 2001 tuvo una
caida considerable, que empata con la reforma psemo el gobierno de Andrés
Pastrana, el que, como se explicO anteriormentplamt® como permanente el
3x1.000 y cambié la forma de obtener la base ppago del impuesto de renta,
haciendo mas costoso para los inversionistas dectsse de industria el pago de
impuestos.

Aunque, cOmo se vio anteriormente, los cambiosaesstructura tributaria
tienen una gran influencia sobre la inversion exéra directa, el problema que se
pretende demostrar en este trabajo, la influeneidaddoble tributacién sobre la
inversion extranjera directa en Colombia, tuvo geeanalizado teniendo en cuenta
las reformas de la estructura tributaria internegspen la actualidad no existen datos
de doble tributacion en Colombia.

Por esto se podria decir que las afirmaciones kegoa Juan Camilo

Restrepo donde dice que la incidencia de la dafbeitacion sobre la inversion

" Paraisos fiscales por continentetp://iblnews.com/canales/economia/varios/lis28%e%20paraisos.htm y
Lista de paraisos fiscalelsttp://www.labolsa.com/canales/364/
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extranjera directa es marginal y que en cambidpfas como la existencia de la
oferta de sectores estratégicos y de una segufidad, si son relevantes en el
momento de evaluar la tendencia de la inversioramjdra directa, tienen toda la
veracidad del caso.

Pero existe un punto que para Juan Camilo Restepdgualmente
importante, y no se encuentra evaluado dentroddpdaibles razones de los altibajos
de la inversion. Este es el factor de las refortibsitarias. No existen estudios
oficiales que incluyan este tema como posible talérAquiles para las inversiones
extranjeras en nuestro pais.

Al ser los Unicos datos reales existentes en &reafe a la tributacion que se
impone a los inversionistas extranjeros, las refarighe la estructura tributaria son el
punto de referencia para poder evaluar el compatdam de la inversion con

respecto a los impuestos que se imponen en el dstaolombiano.
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CAPITULO 2. ESTRUCTURAS TRIBUTARIAS Y POLITICAS
REFERENTES A INVERSION EXTRANJERA Y DOBLE TRIBUTACI ON
INTERNACIONAL EN COLOMBIA, MEXICO, PERU Y CHILE

En el capitulo anterior se pudo ver que las varieggs en la estructura tributaria y los
problemas de doble tributacion si afectan la ingarextranjera directa en Colombia,
pero el hecho de saber que esto es una realidacdhage que identificar las politicas
gue se han tomado en nuestro pais para eliminatinogntes de la inversion
extranjera directa sea una necesidad.

De igual manera, es importante tener en cuentaesfgeno es un problema
unico en Colombia. Con el proceso de globaliza@trel que las barreras para el
flujo de personas, capitales, bienes y serviciosa®en cada vez mas inexistentes, y
en el que el numero de paises en los que las fasntebutarias no se dan (paraisos
fiscales) es cada vez mayor, los Estados como Giohan tenido que analizar su
capacidad competitiva dentro del actual sistemerniational, razén por la cual han
empezado a busca medios que les permitan permagreetimercado de capitales y
de las inversiones.

Por esta razén es necesario analizar las politicasdidas que han tomado
paises como Meéxico, Perd o Chile, pues son Estgdestienen caracteristicas
similares a las que presenta Colombia, tanto esdo®res para inversion, como en
su participacion en los mismos mercados internatésn al igual que cierta similitud
en la forma de gobierno, lo que los hace princgpatempetidores en el momento de
buscar inversionistas extranjeros directos.

En este capitulo se empezara analizando la egtudtipbutaria y las
politicas que han tomado estos paises frente adk dributacién, haciéndolo en el
siguiente orden:

1. México
2. Perd
3. Chile



4, Colombia.

2.1 MEXICO

En México, se impone el impuesto a la renta, gr&aratanto para los residentes del
pais como para las personas extranjeras que reali@ziban dividendos de alguna
actividad en su territorio. Todo lo referente a&estpuesto se encuentra estipulado en
la Ley del Impuesto sobre la Renta, D.O.F. 30-XI11-2002

El sistema tributario mexicano es muy amplio, peaoa el interés de este
trabajo so6lo se utilizara el aspecto internaciolehimismo. Dentro de éste, se tiene en
cuenta tanto la inversion extranjera en el paisiccla de nacionales en el exterior.

En México, los residentes pagan el Impuesto soar&kdnta sobre los
ingresos que obtengan con independencia de laefaentdonde provengan, mientras

los residentes en el extranjero con establecimigatmanente,

pagaran el impuesto con respecto a los ingresimiiates a ese establecimiento y respecto
de los ingresos procedentes de fuentes de riquiezaas en el territorio nacional cuando
no tengan un establecimiento permanente en el paisando teniéndolo, dichos ingresos

no sean atribuibles a éSte

Esto muestra que el trato a los inversionistasasjdros es, de cierta
manera, diferente al que se le da a los invergdamigsacionales o a aquellos
extranjeros que tienen residencia dentro del paigs residentes, se les da la opcion
de acreditar el impuesto a la renta pagado enteliex siempre y cuando puedan
probar ese pago realizado, mientras los invergasextranjeros solo pueden acceder
a esta clase de beneficios siempre y cuando exafgan tratado que los afirme entre
el pais de origen y el Estado de México.

Dentro de los aspectos importantes para poderrubica inversionista en el
sistema tributario del pais, se encuentra el comeaito de la clasificacion de los
establecimientos permanentes. Cuando una pers@mapoesa inversionista tienen

algun establecimiento que pueda ser consideradmaoente, los aspectos para

8 Art. 1, Ley déImpuesto sobre la Renta, D.O.F. 30-X11-2062 la legislacién mexicana



obtener la base para el pago de impuestos varsannyodifica el porcentaje a pagar
en el mismo.

Segun el articulo 2 de la Ley del Impuesto sobfRdata
Se considera establecimiento permanente cualquigar lde negocios en el que se
desarrollen, parcial o totalmente, actividades esgmiales 0 se presten servicios personales

independienté’s

Por ejemplo: sucursales, agencias, oficinas, fabyritalleres, instalaciones,
minas, entre otros.

De igual manera, la residencia es crucial paranf@osicion. Ademas de las
personas que fisicamente habitan el territorio o@ad, segun el articulo 3 de la Ley
del Impuesto al Valor Agregatfb las personas naturales o juridicas (moralesnseg
la legislacion mexicana) que habiten en el extepero que tengan uno o varios
establecimientos en el pais, también son consideregsidentes mexicanos en el
ambito tributario. Para imponer el impuesto al wagregado, estas personas deben
responder por todos los actos o actividades qoeadieen en sus establecimientos.

México ha buscado proteger a sus ciudadanos extezia al momento de
realizar inversiones, razén por la cual hasta ehermo ha suscrito varios tratados
para evitar la doble tributacion con 29 paisesedos que se encuentran Alemania,
Argentina, Reino Unido, Estados Unidos, Japon ynéiea Ademas de esto, ha
realizado acuerdos multilaterales en los que ehtesrtratado de alguna manera.

Un ejemplo es el acuerdo firmado por México conoBtlia y Venezuela
(G3), en el que se trata el tema de inversionetasnjeros en el capitulo XVII. En
este se plantean las garantias juridicas a lassiones, entre las que se encuentran el
trato nacional, trato de nacibn mas favorecida, lilme transferencia y la
compensacion obligatoria para los casos de exmigpiaDe igual forma establece
un mecanismo de solucién de controversias entrrsionistas y Estado receptor
Para los inversionistas extranjeros, el pago deuesto sobre la renta se hace con

® Ley déImpuesto sobre la Renta, D.O.F. 30-X1I-2062 la legislacién mexicana, art. 2.

10 Art. 3, Ley del Impuesto al Valor Agregado, Gltima adzedion publicada en el D.O.F. el 31-X1I-20G& la
legislacion mexicana.

1 Capitulo XVII, del Acuerdo Multilateral del G3.
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base en un nimero de tasas. Estas son algunatdsdassegun la Ley del Impuesto
sobre la Renta (L.I.R.):

a.En Ingresos por salarios, jubilaciones, pensionalseres de retiro, asi
como las pensiones vitalicias u otras formas deorete estara exento por los
primeros $125.900 obtenidos en el afio de calendarique se trate. Se aplicara
la tasa del1l5% a los ingresos percibidos en eldeficalendario de que se trate
que excedan del monto sefialado en la fraccion gtecede y que no sean
superiores a $1.000.000 Se aplicara la tasa dela&@&ingresos percibidos en el
aflo de calendario de que se trate que excedan.@60$100 (arts. 180 y 182
L.LR)

b.En los ingresos por otorgar el uso o goce tempmwdlienes muebles
se aplicara la tasa de 25% sobre el ingreso olate(@d. 186 L.1.R.)

c.En los ingresos derivados de contratos de fletamrsntplicara la tasa
de 10% sobre el ingreso obtenido. (art. 188 BifRL)I

d.En los ingresos por enajenacion de bienes inmuskleplicara la tasa
de 25% sobre el total del ingreso obtenido. (&9.[LI.R.)

e.En la enajenacion de acciones o titulos valor cgm@esenten la
propiedad de bienes, se considerara que la fuentigueza se encuentra ubicada
en territorio nacional, cuando sea residente eniddéba persona que los haya
emitido o cuando el valor contable de dichas agsantitulos valor provenga en
mas de un 50% de bienes inmuebles ubicados enigl Bh impuesto se
determinard aplicando la tasa del 25% sobre el ontmtél de la operacion. (art.
190 L.I.R.)

f. En operaciones financieras derivadas de capitaliea sg refiere el
articulo 16-A del Codigo Fiscal de la Federaci@aplicara la tasa de 25% sobre
la ganancia que perciba el residente en el ext@mpj@veniente de la operacion
financiera derivada de que se trate. (art. 19RL).1.

g.En los ingresos por arrendamiento financiero, @uesto se calculara
aplicando la tasa del 15% a la cantidad que sesheipactado como interés en el
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contrato respectivo, debiendo efectuar la reten@npersonas que hagan los
pagos. (art. 198 L.I.R.)

h.En cuanto a los ingresos por regalias se aplieatash de 25%, con
excepcidn de la regalias por uso o goce temporeades de ferrocarril, a la que
se le aplicara la tasa de 5%. (art. 200 L.I.R.)

i. En los ingresos por servicios de construccién de,oimstalacion,
mantenimiento o montaje en bienes inmuebles, apiividades de inspeccidén o
supervision relacionadas con ellos, se aplicatasia de 25%.(art.201 L.I.R.)

En la Ley de Inversion Extranjera mexicana, se ieaplkual es la
participacion maxima con la que un inversionisterajero puede entrar a ciertas
actividades tales como la explotacién de hidroaauenergia entre otrgs Con
respecto a la inversion tradicional, lo estipulatimtro de esta ley es lo expuesto
anteriormente.

Como se puede ver, la mayoria de los aspectosatienales se relacionan
con las inversiones que pueden realizar los nae@snque se encuentren en el
exterior o los extranjeros que buscan una inversiaa estable, es decir, la creacion
de empresas o sucursales en el pais azteca.

Los tratados que ha firmado hasta ahora tienen enqak ver con la idea
que presentaba Juan Camilo Restt&pen la que la elaboracién de tratados esta
directamente relacionada con la reciprocidad dergion existente entre los paises
firmantes, pues la busqueda de eliminacion de ldedmibutacion debe ser benéfica
para ambos Estados en la misma medida.

Segun la Secretaria de Relaciones Exteriores décbtéxexisten vigentes
en el momento 16 tratados bilaterales relacionadose| tema, de los cuales dos son
con Alemania y otros dos con Estados Unidos.

Dentro de los tratados se busca abarcar la magleri@reas en las que se
pueda dar la doble tributacion. Por esto es commgoregrar que se hable del trato a

12 er Anexo 5, Ley de Inversién Extranjera, legigdacmexicana.

13Ver Anexo 1, Respuesta a pregunta 3, Entrevistaetex ministro Juan Camilo Restrepo, realizadvede
Abril de 2005

14 www.tratados.sre.gob.mex
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los capitales de deportistas, los sueldos de geyenpersonas que vengan del pais
contratante a México o viceversa, pero sin dejan &do el gravamen a los capitales
gue se puedan invertir en alguno de los dos Estsidasnportar el mercado destino
del mismo.

La forma de eliminar la doble tributacion es, porlado, excluyendo del
pago del impuesto de renta al inversionista que \ainvertir en el otro pais y que
tenga que pagar este impuesto o uno equivalentel &stado receptor, o, si el
impuesto de alguno de los paises es menor quel eltrde pais, simplemente se
excluye el valor a pagar en el otro estado y se gighago del excedente. La decision
del método a utilizar se hace en el momento deafirel tratado, estipulando las
clases de recepciones que tienen derecho a unotro gistema. De esta forma se

termina pagando un solo impuesto por los capigtemovimiento.

2.2. PERU

En Perd, el impuesto a la renta se encuentra gyar laLey del Impuesto a la

Renta, Decreto Supremo No. 054-99-ef de 13 de Abdé 1999 de la Ley 125/91
de 9 de enero de 199ZEsta ley ha sido modificada por once leyes, @asados y un
decreto supremo.

En el caso peruano, el impuesto se cobra a laasrgpie se generen dentro
de su territorio, pero se exceptlan las que seupevdpor dividendos o cualquier otra
clase de distribucién de utilidadgs

Para los contribuyentes no domiciliados en el [gis,sucursales, agencias o
establecimientos permanentes, el impuesto recaessdire las rentas gravadas de
fuente peruarla

Entre estas rentas se pueden contar los interes®ssiones, primas, entre

otras, que se generen por cualquier capital cotoadtilizado econdémicamente en el

15 Articulo 9,Ley del impuesto a la renta Decreto supremo no-@%4f de 13/04/99 de ley no. 125/91 de 9 de
enero de 199le la legislacion peruana.

18_ey del impuesto a la renta Decreto supremo no-9%4f de 13/04/99 de ley no. 125/91 de 9 de etert992
de la legislaciéon peruana, articulo 6
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pais, los sueldos que empresas domiciliadas eai®llg paguen a funcionarios en el
exterior, las rentas obtenidas por personas oafdgiresidentes en paises con baja o
nula imposicién por la prestacion de serviciosngfarencias y otros, siempre y
cuando sean deducibles para la determinacion deludsto de empresas
domiciliadas, al igual que los ingresos que sera#e en paises o territorios de baja
o nula imposicién, por gastos realizados en esiésep, que sean deducibles para el
impuesto. Las ganancias obtenidas de transferetieieseditos desde estos territorios
también se incluyen dentro de las rentas de fysemieand’.

La residencia, segun la legislacién peruana, par@érsonas naturales se da
cuando se vive por mas de seis meses continuos erismo lugar o se le impone al
lugar donde realiza sus actividades comercialegjuzladonde se encuentran los
bienes relacionados con la actividad que prodwatibdades.

Para las empresas nacionales es el lugar dondenaentra su sede
administrativa o el centro de su actividad comérdis bienes relacionados con la
misma o en el caso de no existir ninguna de lasrianés, el domicilio de su
representante legal. Y en el caso de las empredsasjeras se tiene en cuenta si
existe algun establecimiento permanente en elypaie no ser asi, igual que para las
nacionales, se tendr& en cuenta el domicilio deptesentante legal en el géis

Segun el articulo 48 de la Ley del Impuesto a lat&eel porcentaje para
pagar varia dependiendo el origen de las rentasd@ga, por ejemplo, si el capital se
utiliza en el campo maritimo, se les impone un 2bres el ingreso neto de la
actividad, mientras en el campo de las comunicasicse impone un 5%. Si los
ingresos se obtienen de la realizacion de serviémscos que requieren la ejecucion
de actividades, parte en el pais y parte en ehmjeto, prestados por personas
juridicas no domiciliadas, se les impone un 40%pdeéngresos brutos.

Por otro lado, existe en Perl la Ley de Promociénlas Inversiones

Extranjeras, decreto legislativo N° 662, la cuasdauasegurar las normas de juego

YLey del impuesto a la renta Decreto supremo no-9%+4f de 13/04/99 de ley no. 125/91 de 9 de etert992
de la legislacién peruana, articulo 10. Lo refexentos paises con baja o nula imposicién, fue ficadio por el
Articulo 2° de la Ley No. 27356, publicada el 18cdtubre de 2000 y vigente a partir del 1 de ederg001.

8 Articulos 12, 13 y 14, Cédigo Tributario, TO Dear&upremo No.135-99-EF del 18 de agosto de 1999,
legislacion peruana.
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para los inversionistas extranjeros en el paisiDeate los aspectos que este decreto
presenta estan: el trato igualitario a los invenisias extranjeros al igual que a los
nacionales, ademas de las condiciones necesarm$apagalizacion del capital y el
registro nacional.

Dentro de los puntos mas importantes se encuehtrdeees del gobierno
peruano de garantizarles a los inversionistas mjet@sla estabilidad juridica a la
inversién extranjer®, que consiste en garantizar que las condicionesédinen
tributario se mantendran en el momento de reaék@ontrato, con lo que se evita
gue posibles cambios en esos momentos puedan atwugkmversionista y el capital
no llegue nunca al territorio peruano.

Ademas de la variacion en la tarifa de renta quaresenta en el pais y de lo
estipulado en la Ley de promocion de las inversomdranjeras, se debe tener en
cuenta que hace apenas unos afios Perl empezd@amesanismos para eliminar la
doble tributacién y proteger la inversion extraajédn ejemplo de esto, es la demora
en la firma del acuerdo multilateral de la Comudidendina de Naciones (CAN)
(Decision 40), al igual que el poco numero de atngerbilaterales hasta ahora
firmados por este pais, siendo, segun el MinisigidRelaciones Exteriores del Pera
8 bilaterales y 5 multilaterales. Adicionalmenteaéb pasado se firmo un acuerdo
bilateral con Chile.

Aungue es importante aclarar que estos acuerdasiseen a la proteccion
de la inversion y s6lo uno firmado con Estados Osig el de Chile tienen como
unico objetivo el tema de impuestos para las inoees entre ellos.

Algunos de los tratados multilaterales son el ComveConstitutivo del
Organismo Multilateral de Garantias de Inversiorfesjado en 1985, y el del
Convenio Constitutivo de la Corporacion Interameane de Inversiones de 1984. Los
acuerdos bilaterales han sido firmados con Ecud2iogmarca, Italia y cuatro con
Estados Unidos. Aunque, segun el Servicio de intpaesternos de Chile, existe un

acuerdo vigente sobre el tema entre estos dosspaise

¥ ver Anexo 6, Titulo I, Ley de Promocion de lagérsiones Extranjeras, Decreto Legislativo No. @&2la
legislacion peruana.
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Dentro de los acuerdos que ha firmado Pera enltoso$ afnos, se puede
ver que los mecanismos que se presentan para levitable tributacion consisten en
tener en cuenta el impuesto que haya tenido quargagn el otro Estado en el
momento de obtener la base gravable, pues a kaoegtnal, se le resta el porcentaje
gue ya debio ser extraidos de la misma, y de estaaf si el impuesto extranjero es
menor que el nacional, la persona o empresa sdle gagar el excedente para
completar el total del impuesto.

En el caso de no existir impuesto alguno en el Rehre alguna renta
determinada, es derecho del estado tener en casat@apital en el momento de
calcular el importe del impuesto sobre las dematseo el patrimonio del mismo
residente.

2.3. CHILE

En Chile se impone un gravamen a la Renta, quex@geptra reglamentado por el
DecretoLey 824 del 31 de diciembre de 1974l cual ha sido modificado desde
1993, una 0 mas veces por afno, siendo la ultimaSINo. 51-ex de Hacienda, de 09
de febrero de 2004.

De igual forma, el principio jurisdiccional, que egtipula en el articulo 3 de
la ley sobre renta, explica que:

Los residentes o domiciliados en Chile pagaran @sfms sobre sus rentas de cualquier
origen, sea que la fuente de entradas esté sitleatteo del pais o fuera de él, mientras en

los no residentes rige el principio de ubicacidritmial de la fuent®.

Este impuesto abarca todos los salarios, tantoedsopas residentes en
Chile, como de extranjeros que reciben esta reraoiter de fuentes chilenas. De
igual forma,todos los ingresos de personas juridicas resideceso de extranjeras
que tengan su origen en fuentes chiléhas

Para poder conocer cuales son los capitales geecsentran previstos para

ser gravados con el impuesto de renta en Chilegartante entender cuales son las

20 Art. 3, Ley 824 de 31 de Diciembre de 1974, dedgslacion chilena.
2L Art. 3, Ley 824 de 31 de Diciembre de 1974, dedgslacion chilena.
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rentas de fuente chilena. Segun la ley sobre eliéstp de renta, son todos aquellos
capitales querovienen de bienes situados en el pais o de datieis desarrolladas
en él, cualquiera que sea el domicilio o residerdehcontribuyent®. Entre estas se
cuentan las regalias, el uso de marcas entre ph@giedades industriales e
intelectuales.

En el pais austral, la importancia que tienendegrisionistas extranjeros es
igual o menor que la que tienen los nacionales igueerten en el exterior y
reintegran sus ganancias al pais. Es por estorgaste pais, la conciencia de reducir
o eliminar la doble tributaciébn es de suma impar@nteniendo un nimero de
politicas que benefician el ingreso de los cagstalbtenidos de inversiones en el
exterior por parte de sus nacionales.

Dentro de los beneficios existentes para los dapitgue reingresan a Chile
se encuentr&f

- Posibilidad de presentar los impuestos que sarhegnido que pagar en el
pais de origen del excedente, y si este es su@npre existe en Chile, simplemente
sera excluido del pago de este impuesto.

- En el caso en que el capital venga de un paidedon exista impuesto, 0
este sea menor que el que se grava en Chile, s n@aa resta entre el nacional y el
gue ya se pago en el exterior. El excedente esraqote al monto que se debe
tributar en el pais.

- En caso de empresas que tengan que distribuittiadades, se debe
excluir el impuesto que se vaya a imponer a cafddatya distribuido (Evitando asi
la doble tributacién entre empresa —socio)

Es importante tener en cuenta que siempre es elesip a la renta el que se
obliga a pagar, por lo que, en el momento de Istaseel excedente pertenece a este
tributo.

La situacion de los no residentes es un poco difer&llos tienen que pagar

el llamado“Impuesto Adicional®®. Es un impuesto que se aplica a las rentas de

22 ey 824 de 31 de Diciembre de 1974, de la legistachilena, art. 10
Z Art. 3, Ley 824 de 31 de Diciembre de 1974, dedsslacion chilena, art. 41A.
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fuente chilena obtenidas por personas naturalesrgetas que no tienen domicilio ni
residencia en Chile y a las sociedades o persanascps constituidas fuera del pais.
Segun el tipo de renta de que se trate, puedersémpuesto de retencion o de
declaracion anual.

La tasa general es del 35%. Hay tasas distintagj@mplo, para remesas de
intereses generados por créditos otorgados panssisuciones financieras u otras
gue se sefialan en el literal N° 1 del art. 59 de=lade la Renta es del 4%, del 20%
para pagos por asesorias técnicas o serviciosradeso del 1,75% para pagos por
arrendamiento de bienes de capital con o sin opd@®mrompra importados, entre
otros.

La renta obtenida por un establecimiento permanergacursal en Chile,
producto de su actividad en el pais, cuando ses@mleextranjero, es afectada por
una tasa del 35%. Pero es importante tener en augm el establecimiento
permanente o sucursal tiene derecho a utilizar corédito contra este impuesto
adicional el impuesto de primera categoria quet@fedichas rentas, es decir, el de
renta.

En Chile las inversiones también se ven reglameastgr Estatuto de la
Inversién Extranjera, Decreto Ley 600Este decrefS contiene normas generales
por las que se rigen los contratos que son susceittre el Comité de Inversiones
Extranjeras, en representacion del Estado de Ghié,inversionista extranjero, sin
perjuicio de aquellos acuerdos especificos qudtessde la negociacion entre las
partes.

El contrato suscrito al amparo del Decreto Ley 6@arantiza al
inversionista el acceso al mercado cambiario partaahsferencia al exterior de sus
capitales y de las utilidades liquidas que ellogiren.

24 Arts. 58 y siguiented)ecreto Ley No. 824, de 31de diciembre dededa legislacién chilena

% PKF InternacionalCémo Invertir en Chile”
http:/iwww.pkf.com/Web/pkfweb.nsf/art/EB9FF48F5F@FRI86256BF4003816DB/$FILE/InvestingInChileSpan
ish.PDF#search="legislaciA3n%20de%20inversiA3n% @eiera%20en%20Chile'

26 \Ver Anexo 7, Estatuto de la inversién Extranj@agreto Ley 600, de la legislacion chilena
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Asimismo, a la inversion extranjera y a las emmesaque ésta participe se
les aplicard el régimen tributario indirecto y éfimen arancelario, cominmente
aplicables a la inversion nacional.

Por otra parte, se otorga al inversionista extranyea las empresas en que
éste participe, una garantia de no discriminaciéspecto de los inversionistas
nacionales, con excepcion del acceso al créditerriat sobre el cual podrian
aplicarse limitaciones, hoy inexistentes.

Pero de igual forma, Chile se ha preocupado pdzaeacuerdos con otros
paises, en los que busca proteger a los inverssrisie llegan a su Estado y los que
desde su territorio invierten en el exterior. Estove reflejado en el gran niamero de
tratados firmados para evitar la doble tributacitesde mediados de los ochenta.
Actualmente existen 13 vigentes, 5 suscritos y egoaiacion 16 mas, segun el Sl
(Servicio de impuestos internds)

Los paises con los que ha firmado estos acuerdosAsgentina, Polonia,
Espafia, Corea del Sur, México, Brasil, Pert, Reéimido, Dinamarca, Croacia,
Noruega, Canada, Ecuador, Rusia, Malasia, Fra8degcia, y Nueva Zelanda, estos
cinco Gltimos no se han ratificado tod&¥ia

Los paises con los que se estan negociando lossiaeuerdos son: Estados
Unidos, China, Holanda, Hungria, Finlandia, Pargguuiza, Venezuela, lItalia,
Republica Checa, Bélgica, Kuwait, Tailandia, Poatumdia y Cub®.

Como se puede observar, el campo de accion que Gaiimanejado para
evitar la doble tributaciébn abarca casi la totalid#el globo terraqueo, teniendo
relaciones con paises como China, estados UnidasjlBCuba y el Reino Unido.
Esto muestra cual es la visidon que este pais tienerelacion a la inversion y al
proceso globalizador que se vive en estos tiempos.

Los métodos para eliminar la doble tributacion geehan propuesto en
todos los acuerdos firmados por Chile, consistera@editar el o los impuestos

pagados en el exterior del impuesto a la rentasqueene que pagar en Chile, y exigir

27 servicio de Impuestos Internos de Chile, http:Awsii.cl/pagina/jurisprudencia/convenios.htm.
2B3ervicio de Impuestos Internos de Chile, http://wsinel/pagina/jurisprudencia/convenios.htm.
29 servicio de Impuestos Internos de Chile, http://wsinel/pagina/jurisprudencia/convenios.htm.
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el pago del excedente que quede, para, de esta fuaner que el duefio del capital
pague el equivalente al impuesto mayor. Y en Ieogan los que no exista una
imposicion sobre un capital determinado, Chile potknerlo en cuenta en el
momento de calcular la base impositiva del restéaderentas o patrimonios de la

misma persona.

2.4. COLOMBIA

En Colombia existe el Impuesto sobre la Renta y f@lementarios, el cual se
encuentra reglamentado por el Estatuto Tributdexreto 624 del 30 de marzo de
1989, el cual ha sido modificado mas de quincewveturante los ultimos 15 afios.
Estas reformas han modificado varias veces la gpas@ble de la renta, ademas han
cambiado las condiciones en las que los invergemisxtranjeros, o las personas que
obtengan alguna remuneracion por algun serviciet@te a colombianos se deben
basar para cumplir con sus obligaciones tributaBhmayor cambio es la posibilidad
de no tener que pagar en Colombia ningun impuesta gtilidad la obtiene una
persona que no posee ninguna relacion diferente dell negocio y que no tenga
representacion alguna en el pais

Segun el articulo 9 del Estatuto Tributario, lasspeas naturales y juridicas
nacionales, deben pagar el impuesto sobre la semtanportar la fuente, es decir
sobre stRenta Mundiat’, mientras los extranjeros residentes en Colombmesian
sujetos a este impuesto respecto a su renta o @ar@rasional de fuente extranjera,
y a su patrimonio poseido en el exterior, a pdeirquinto afio o periodo gravable de

residencia continua o discontinua en el pais. lemsgmas que no residen en el pais

30 E| total de las reformas, con los articulos modifics o revocados por las mismas, se encuentrardaslen el
Estatuto Tributario, Decreto 624 de 1989. Ver AdtalMayor de Bogota d.c. - Secretaria Generalmatvidad
aplicable al manejo, conservacion y acceso a asshie entidades publicas, Decreto 624 de 1989
http://calsegen01.alcaldiabogota.gov.co:7772/dispumas/Normal.jsp?i=6533#0

31 Lewin Figueroa, Alfredo, Rodriguez Piedrahita, i&diF., ‘Los Tratados para evitar la Doble Tributacién
Internacional como instrumentos de estabilidad ,npogion y garantia para la inversion extranjer&evista de
Derecho Privado, Universidad de los Andes, FacdtaBerecho, N° 25, Vol. XIV, Bogota, Colombia ,tGre
de 2000.
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so6lo deben tributar por las rentas o gananciasiel@é colombiana, segun el articulo
12 del Estatuto.

Para poder identificar realmente cuales son lasseajque son gravadas con
este impuesto, es importante tener en cuenta aajuefiere el Estatuto con fuentes
colombianas. Segun el Estatuto,

Se consideran ingresos de fuente nacional los piemes de la explotacion de bienes

materiales e inmateriales dentro del pais y latac&n de servicios dentro de su territorio,

de manera permanente o transitoria, con o sinlestatiento propio. También constituyen

ingresos de fuente nacional los obtenidos en lgeeacion de bienes materiales e

inmateriales, a cualquier titulo, que se encuenttentro del pais al momento de la

enajenacioft.

La residencia de una persona en Colombia se daloyssrmanece mas de
seis meses o0 periodos gravables en el pais, o ewamservan familia o el asiento
principal de sus negocios en el pais, sin impaytarse encuentren en el extetior

Con relacion a la proteccion de sus inversionistasl extranjero, Colombia
no ha firmado ninguin acuerdo que le permita elimiaadoble tributacion. Todo lo
referente a las inversiones extranjeras en Colomkaa inversiones colombianas en
el exterior, se encuentran reglamentadas por elni®égGeneral de Inversiones,
Decreto 2080 de 2000, el cual fue modificado pd@esdreto 1844 de 2003. Dentro de
esta normatividad no se trata ningun punto cortidaaa la doble tributacion.

Con relacion a la tributacion para no residentes,aplica el régimen
sefialado para las sociedades anonimas naciorales,ceiando tengan restricciones
expresas. Todo lo referente a la tributacion deaajdros o no residentes en el pais se
encuentra estipulado en los Articulos 18 numer2D191, 203, 204 y 204 numeral 1
del Estatuto Tributario. A continuacion los puntogs importantes expuestos en
estos articulos.

- Los dividendos, participaciones y utilidades betas por socios,
accionistas, comuneros, asociados, suscriptoresmilaes, que sean personas

naturales no residentes en el pais, sucesionegléi& de causantes que al momento

32 Art.24, Estatuto Tributario, Decreto No. 624 de 30 de rate 1989
33 Estatuto Tributario, Decreto No. 624 de 30 de mated 989art. 10.
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de su muerte no eran residentes en el pais 0 sdeigextranjeras, constituyen renta
bruta en su totalidad.

- Las rentas provenientes del transporte aéredtimay terrestre y fluvial
obtenidas por sociedades extranjeras 0 personasalest no residentes que presten
en forma regular el servicio de transporte entgaides colombianos y extranjeros,
son rentas mixtas. En los casos previstos en atUuEst la parte de la renta mixta que
se considera originada dentro del pais, y que itoystla renta liquida gravable en
Colombia, es la cantidad que guarde con el totaladganancia neta comercial
obtenida por el contribuyente, tanto dentro comerdudel pais en el negocio de
transporte, la misma proporcion que exista entgeesiradas brutas en Colombia y
sus entradas totales en los negocios de tranggfediiados dentro y fuera del pais.

- La renta liquida gravable proveniente de la eggidn de peliculas
cinematograficas en el pais, por parte de persuetasales extranjeras sin residencia
en el territorio y de compafias sin domicilio erldbabia, es del 60% del monto de
las regalias o arrendamientos percibidos por tabé&cion.

- La renta liquida gravable proveniente de la eggidn de programas de
computador dentro del pais, a cualquier titulo, parte de personas naturales
extranjeras sin residencia en el pais y de comgaiiiadomicilio en Colombia, es del
80% del monto del precio o remuneracion percibioiodicha explotacion.

- Los fondos de inversion de capital extranjerosna contribuyentes del
Impuesto de Renta y complementarios por las utitdaobtenidas en el desarrollo de
las actividades que les son propias. Cuando swesiog correspondan a dividendos
gue de haberse distribuido a un residente en el p#dieren estado gravados, se
generara el impuesto a la tarifa del 35%, el cesé getenido por la sociedad
pagadora del dividendo, al momento del pago o abarmuenta.

En Colombia también existe en Régimen General dersiones de capital
del exterior en Colombia y de capital colombianceéexterior. Esta ley reglamenta
las inversiones de capital del exterior que realipersonas no residentes en el
territorio colombiano, incluidas las zonas francaslemas de las inversiones

realizadas por residentes del pais en el extegor 3onas francas colombianas.
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Segun este régimen, la regulacion de estas invesise debe fundamentar
en tres principiostgualdad en el trato, Universalidad y Autorizacidmtomatica”,
lo que de alguna manera busca garantizar el tla®iaversionistas extranjeros igual
al de los nacionales, con lo que se pretende premavidea de un mejor trato a los
inversionistas extranjeros.

En la actualidad y segun la Direccion de Impuegt@sdunas Nacionales
(DIAN)**, Colombia ha firmado cinco acuerdos para elimiaatoble tributacién en
el &rea Maritima y Aérea. Estos acuerdos han sidmdios con ltalia, Argentina,
Brasil, Chile y Alemania, pero son muy restrictivds que no permite que se
abarquen nuevos sectores de inversion.

Durante el mes de marzo de este afio, Colombia fumacuerdo con
Espafia, en el que se busca eliminar la doble &gt para las inversiones que se
realizan entre estos paises. Aungue no es un acuiggehte en el momento, si es de
gran importancia por ser el primer paso en el mocpie se estd generando a nivel
mundial.

Este es el Unico acuerdo existente referente addbltacion firmado por
Colombia y que abarque realmente la inversion epdra directa, no una sola parte
de ella (Segun la informacién verbal recopilada afificada en el Instituto
colombiano de derecho tributario, en la DIAN, erdik@sion de inversion extranjera
del ministerio de Comercio, Industria y Turismo ry €oinvertir, Colombia no ha
firmado ningun otro acuerdo de doble tributaciderimacional).

Dentro de los acuerdos existentes en el ambito tistariy Aéreo, el
mecanismo que se usa para eliminar la doble temraes eximir del pago del
impuesto a las empresas extranjeras. Soélo se igs &ibutar en su pais de origen.
En el caso del acuerdo firmado con Alemania, sdug&cdel pago de cualquier
impuesto directo a las empresas extranjeras, [as estan obligadas de pagar los

tributos indirectos.

3 Ver Anexo 8, Régimen General de Inversiones, De@@80 de 2000, legislacién colombiana
35 Ver DIAN, convenios www.dian.gov.co
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En el acuerdo que se firmo con Espafia, se tienauemnta las diferentes
rentas, inmobiliarias, empresariales, del trangporaritimo y aéreo, de canones o
regalias, ademas de los intereses y las gananeiagpital. También se evalla el
impacto sobre el patrimonio, los dividendos y solae utilidades que ciertas
actividades como las artisticas y deportivas puggeerar.

Dentro de los métodos con los que se busca elinfendoble tributacion
segun este acuerdo son, por un lado las politicgassg tomen internamente en cada
Estado para evitar este problema. Adicionalmerdpgne los siguientes puntos:

- Cuando un residente de un Estado contratantengdteenta o posea
elementos patrimoniales que, con arreglo a ladisjpnes de este convenio puedan
a someterse a imposicion en el Estado contratahiestado contratante mencionado
en primer lugar permitir4, dentro de las limita@smle su legislacion interna:

a. La deduccion o descuento del impuesto sobrenla de ese residente por
un importe igual al impuesto sobre la renta pagadel otro Estado contratante;

b. La deducciéon o descuento del impuesto sobrea#inmnio de ese
residente por un importe igual al impuesto pagadel ®tro Estado contratante sobre
esos elementos patrimoniales;

c. La deduccion o descuento del impuesto sobreedades efectivamente
pagado por la sociedad que reparte los dividendogspondientes a los beneficios
con cargo a los cuales dichos dividendos se patmacuerdo con su legislacion
interna.

Sin embargo, dicha deduccién o descuento no podeder de la parte del
impuesto de la renta o del impuesto sobre el patiop calculados antes de la
deduccién o descuento correspondientes a las rergbls elementos patrimoniales
gue puedan someterse a imposicion en el otro Estatdatante.

- Cuando con arreglo a cualquier disposicion de eshvenio las rentas
obtenidas por un residente de un Estado contratestte podra, no obstante, tomas en
consideracion las rentas o el patrimonio exentea palcular el impuesto sobre el

resto de las rentas o el patrimonio de su residente

31



Este acuerdo es sdlo un compromiso entre presgldotiavia no ha pasado
las etapas en el congreso colombiano y el gobiespafiol, razén por la cual no se
puede tener en cuenta como un hecho, s6lo es wmeéoto en evaluacién para
poder ser ratificado y puesto en practica.

Por otro lado se encuentran los acuerdos multkerque ha firmado
Colombia con relaciéon a la eliminacion de la ddbieutacion y la proteccion de la
inversion extranjera directa. Estos acuerdos o@wiog son:

- Convenio constitutivo del organismo multilaterdle garantia de
inversiones.

- Convenio constitutivo de la Corporacién Interaiceara de Inversiones.

- Acuerdo de Integracion Subregional Andina "Acwedé Cartagena”.

Todos estos acuerdos tienen como fin la protecadénla inversion
extranjera, pero son muy pocas las disposiciorfeserges a la doble tributacion las

gue se plantean dentro de las mismas.
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CAPITULO 3. ANALISIS COMPARATIVO DE LAS POLITICAS T OMADAS
POR COLOMBIA, MEXICO, PERU Y CHILE SOBRE LA DOBLE
TRIBUTACION Y LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA.
EFECTIVIDAD E INFLUENCIA

Después de haber recopilado y obtenido la inforomaceferente a la estructura
tributaria, el trato a los inversionistas extraogey de los nacionales que invierten en
el exterior ademas de los acuerdos que se han dirmmaferentes a la doble
tributacion, es decir, las politicas existentesrs@stos temas, podemos realizar un
analisis comparativo de las situaciones de Méxirar y Chile, en relacion con
Colombia.

Esto con el fin de indagar la efectividad de egiabticas frente a la
inversion extranjera directa. Este analisis seizaa teniendo en cuenta las
estadisticas de inversion de estos tres paisdssgrv@ando el comportamiento de las
inversiones provenientes de paises con los que wanl@e estos cuatro Estados ha
logrado realizar un acuerdo para eliminar la dttibeitacion.

Para poder conocer cual es la incidencia de laedblidutacion sobre la
inversion extranjera directa, es importante reakztas investigaciones y observar el
comportamiento de la inversion cuando esta clageotigcas se llevan a cabo o por
lo menos se encuentran en proceso de realizarse.

En este capitulo se realizara un analisis comparati el que Colombia sera
nuestro punto de referencia permanente, y conatlssupretende conocer cual es la
situacion real del pais frente a tres diferentesadés, los cuales se encuentran en
diversas situaciones y condiciones en lo referanta inversion extranjera y a la
doble tributacion.

Este analisis no se realizara separando la comparde Colombia con cada
uno de los mismos, la idea es poder realizar estgaracion conjuntamente, para
poder obtener una vision real de la situacion cblama en el contexto internacional,

0 por lo menos regional.



Para obtener los resultados esperados dentro eéeagsitulo, el analisis se
realizard llevando en siguiente orden:

a. La estructura tributaria interna referente anlzersion extranjera y de
extranjeros en el exterior.

b. Los tratados firmados con relaciébn a la dobibutacién y a su
eliminacion.

c. Las estadisticas de inversion extranjera direstastos paises. Tanto por

afio, como por pais de origen de la inversion.
3.1 ESTRUCTURA TRIBUTARIA INTERNA

Dentro de cada uno de estos paises existe unatasartributaria muy extensa, razén
por la cual, tal como se decia en el capitulo amtegolo investigamos la relacionada
con la inversion extranjera directa y la inversd@nacionales en el exterior. Estas
dos nos permiten ver la diferencia, si existe,eeastas dos clases de inversionistas,
pues no en todos los paises se tiene como poléicggualdad del trato a los
inversionistas, tal como lo propone la CAN en elexdo de Cartageffa

En los cuatro paises se maneja el impuesto sobyemta, el cual, segun el
principio jurisdiccional en todos, es igualmentéicagolo a los nacionales como a los
extranjeros que tengan alguna clase de capitataldetsus territorios. En todos los
paises, exceptuando México que creo su Ley en(2,2tan tenido un minimo de
diez reformas desde la década de los noVeriato da fe de la inestabilidad juridica
existente en general en los paises de Américad,dtinque hace que la inversién
extranjera directa necesite de otra clase de qasdippara hacer a estos paises rentables
a nivel internacional.

En cada uno de estos paises, el impuesto a la serdascribe de manera
diferente, haciendo que al pasar de un Estadooa s#rpuedan presentar problemas

36 ver Acuerdo de Cartagena, Garantias para la iifveextranjera
$7Ver la Base de Datos de Tributacién del CIAT, DeoscReservados, Chile, Colombia, México y Perd,
http://www.ciat.org/es/index.asp



de interpretacion y, muy posiblemente, que se mmraludoble tributacion
involuntaria.
Estos son los conceptos en cada uno de los cuafsesgpque se estan

utilizando en este analisis. En Chile el impuedmr@nta es
aquel que grava los ingresos que constituyan atikd o beneficios que rinda una cosa o
actividad y todos los beneficios, utilidades e é@msentos de patrimonio que se perciban o

devenguen, cualquiera que sea su naturaleza, arigenominaciof.

Mientras en México, este impuesto
grava la totalidad de los ingresos de las persomasles residentes en el pais, ya sea en

efectivo, en bienes, en servicio, en crédito o dalquier otro tipo, que obtengan en el

ejercicio, inclusive los provenientes de sus estafslientos en el extranjéro
Para la legislacion peruana, este tributo tieneoctm

grava las rentas que provengan del capital, debfoay de la aplicacion conjunta de ambos
factores, entendiéndose como tales aquellas queemgan de una fuente durable y
susceptible de generar ingresos periédicos; lasrgées de capital; otros ingresos que
provengan de terceros, establecidos por esta Lig sentas imputadas, incluyendo las de

goce o disfrut®.
Colombia en cambio dice del gravamen a la renta que

este impuesto grava la renta, el patrimonio, |laxsfierencia de rentas y ganancias
ocasionales; y las utilidades comerciales en @ dassucursales de sociedades y entidades

extranjera$.

Con relacion a la residencia, tanto México comoo@iia consideran a una
persona residente cuando habita mas de seis mas@suos o discontinuos dentro
del territorio nacional, o cuando viviendo en dieeior, mantienen raices familiares y
la sede principal de su negocio en el pais. Enasb eruano, la residencia se
relaciona con un lugar determinado, el cual pueleskde residencia, o en el que
realizan las actividades comerciales o en los queerscuentren los productos

relacionados con la misma. En Chile la resideneiaas s6lo por vivir minimo seis

38 Art. 2 Decreto Ley N° 824, de 1974, Legislaciéneha

39 Ver Ley dé Impuesto sobre la RentR.O.F. 30-XII-2002, legislacion mexicana

40 Ver Ley del impuesto a la rent®ecreto supremo no. 054-99-ef de 13/04/99 dadtey125/91 de 9 de enero de
1992, legislacion peruana

“1 Ver Estatuto TributarioDecreto No. 624 de 30 de marzo de 1degjslacion colombiana
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meses en el territorio nacional o por tener mingmoel mismo tiempo una sede de la
persona juridica.

Para el caso de México y Colombia, que la residesea mas amplia les
permite obtener un mayor nimero de recursos ponegzdel impuesto de renta de
los nacionales, sobre todo, mientras en el cadenchilos inversionistas extranjeros
son los que mayores aportes realizan en este anib#a también obtiene una
importante suma de ingresos de este conceptodribytor parte de sus nacionales.

Por otro lado, es importante que tengamos en cugmalos aspectos
referentes a extranjeros se encuentran estipuadas capitulo determinado de cada
una de estas leyes, ademas, en cada uno de l@s padiste una normatividad
adicional que se encarga de regular lo referentasainversiones. En el caso
colombiano, existe el Régimen General de Inversioree cual maneja todo lo
referente a las inversiones de extranjeros y denales en el exteridt.

En México la Ley de Inversion Extranjera es la egada de regular todo lo
referente a la inversion originada fuera del patsa, mientras en Peru es la Ley de
Promocion de las Inversiones Extranjeras, decegslativo N° 662, y en Chile el
Estatuto de la Inversion Extranjera, Decreto Le§) 60 encarga de todo lo referente a
este tem#.

En los cuatro casos, las disposiciones para lasireextranjera directa son
las mismas, buscan dar un trato igualitario al isiemista extranjero que al nacional.
Pero existen ciertos puntos diferentes, por ejersilo en Per( se habla de garantizar
la estabilidad juridica en el momento del contrgtes el México donde se estipula el
porcentaje maximo con el que se puede participariestas actividades econdémicas
Si se es inversionista extranjero.

Teniendo en cuenta la legislacion recopilada ercaglitulo anterior, el
porcentaje que se impone a los extranjeros en cexa de los paises varia
considerablemente, dependiendo, sobre todo, delrsdaque llegue el capital. En el

caso colombiano la tarifa es del 35% en generatemxando la del area

2 \Ver Anexo 8Régimen General de Inversion&ecreto 2080 de 2000, legislacién colombiana
“3Ver Anexos 5, 6 y 7, legislaciones mexicana, peauachilena.
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cinematografica, de sistemas informaticos y lasesa®s 0 ganancias ocasionales, las
cuales tienen del 60%, 80% y 16% respectivaniérea Chile, la tarifa general es
del 35%, en México y Perua las tarifas varian depgmd del sector econdémico,
variando de tarifas del 1% y 2% hasta el 25% easb peruano y de hasta el 30% en
México™.

Aunque el hecho de que la tarifa este unificadaccemel caso colombiano
y chileno es positivo, cabe hacer la observaci@ egia es mas alta que las que se
presentan en Perl y México como las mas altasptaredo la del 80% que es para
retencion de contenedores por mas tiempo del ekpeEsto le da mas movilidad a
ciertos sectores que pueden obtener beneficiostdribs por el menor pago de
impuestos en estos paises, haciendo que la coiwidetit colombiana en estos
sectores sea minima, pues, como ya se habia eapuestbs paises tienen
practicamente las mismas condiciones para el ddigade las diferentes actividades
en las que se presenta la inversion extranjera.

En el caso de la proteccion a los inversionistasonales en el exterior, los
tres paises han firmado acuerdos bilaterales yilatatales que buscan que sus
inversionistas nacionales puedan tener un numer@adantias que les permita
invertir en el exterior y traer las ganancias deseactividades de regreso al pais de
origen sin grandes limitaciones. Colombia sélo diest acuerdo que se firmd en
marzo de este afio con el presidente Rodriguez etapat el cual se encuentra en
este momento esperando para pasar los debates amgreso colombiano y el
parlamento espafiol.

Como se ha visto, los acuerdos bilaterales queagan tienen una idea de
reciprocidad, tal como lo exponia Juan Camilo Restr razon por la cual, si no
existen convenios que busque proteger a los iroressas nacionales en el exterior,
tampoco existen los que protegen a los inversiamisixtranjeros en el pais,

haciéndolo menos competitivo frente a Estados gqoeo los tres que se estan

44 Ver Articulo 1, Decreto Reglamentario 2579 de 13elatiembre de 1983, legislacién colombiana

45 Ver la Base de Datos de Tributacién del CIAT, DbhoscReservados, Chile, Colombia, México y
Peru, http://www.ciat.org/es/index.asp
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comparando, ya empezaron a buscar mecanismos doikenales de mejorar la

inversion extranjera directa, tanto como receptooeso inversionistas.

3.2 TRATADOS PARA ELIMINAR LA DOBLE TRIBUTACION

De los paises que se escogieron para esta inv@étigel que mayor namero de
acuerdos para eliminar la doble tributacion ha ddm es México con dieciséis
tratados vigentes, seguido por Chile con 13 y leeni8. Colombia tiene 5 acuerdos
vigentes que se limitan al tema de doble tributaeid el &rea Maritima y Aérea.

Mientras que los otros tres paises se encuentraestn momento en
negociaciones con diferentes Estados para firmawvaowi acuerdos referentes a la
doble tributacién, Colombia so6lo ha mostrado irdezén Espafia, quedandose cada
vez mas relegado en este tema, que actualmentenfedd tantas alas a nivel
internacional.

Estos tratados tienen la misma estructura y busdeminar la doble
tributacion de la misma manera, obviando uno dépsiestos que sean equivalentes
entre los paises, logrando asi que sélo se graaesola vez el mismo capital. En
algunos casos, cuando existe diferencia entreifa tapagar, se paga la menor en el
pais que la impone, y el excedente que se da kntesta de estas dos cifras es
pagada en el estado que cobre la mas alta. Ddoesta el inversionista sélo paga
una vez, pero siempre es el mayor valor.

Si se observan los tratados firmados por estogfafanuy posiblemente, si
se ven los de otros tales como Brasil o Espafiasttehdran los mismos capitulos y
buscaran las mismas condiciones para los invessami

El hecho de que los paises latinoamericanos sesptien en este momento
realizando negociaciones para regular la tributaqgife se impone internamente a los
inversionistas extranjeros, demuestra la imporgaque este ambito ha tomado, pues,
para los paises que como Colombia dependen emygdita de las inversiones que
llegan del exterior, controlar, reducir o eliminiadas las posibles causas que incidan

sobre esta actividad es crucial para su subsistgrgsarrollo.
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La mayoria de los acuerdos que han firmado estsegpdan sido con
Estados mas desarrollados, tales como Estados $)nZimada, algunos paises de
Europa occidental como Espafia y asiaticos comangiChina. Este ultimo por la
rapidez con la que ha abarcado el mercado intexmaiciDe igual manera con los
vecinos, y entre los mismos latinoamericanos, eloseque lastimosamente no se
cuenta a Colombia como uno de los incluidos.

Esta clase de tratados son de gran importanciaip@seguran, de una o de
otra forma que, aunque existan variaciones intedeaso de la estructura tributaria,
ya se tienen ciertos beneficios que hacen menoaciates los cambios que, sin
estos acuerdos, afectarian de manera mas profamda/kersiones del extranjero.

Por otro lado, la simple existencia de los misnhage que la confianza que
los inversionistas tienen con relacion a un pamesde significativamente, haciendo
mas facil la posibilidad de ampliar la recepcion apitales por este concepto.
Cunado existe un compromiso por parte de un Estadaelacion a las inversiones,
eso asegura, o0 por lo menos confirma la importagg&tienen estas para su pais,
razon por la cual lo mas seguro es que el trats anlversionistas sea mas favorable
gue en los Estados en los que no se les prestaidmamatencion a estas

probleméticas.

3.3 INVERSIONES EXTRANJERAS DIRECTAS, ANALISIS DE
ESTADISTICAS

Teniendo en cuenta los puntos expuestos anteritemgrodemos realizar una
comparacion de las inversiones extranjeras direpiascada uno de estos paises ha
recibido en los ultimos diez afios, y como la toreantedidas o politicas como la
firma o no de estos tratados a afectado positivegativamente estas cifras.
Lamentablemente, las estadisticas de Perl y des @bil se encuentran
desagregadas, en el primer caso sélo se presestaatos del afio pasado, mientras
en el caso de Chile s6lo se muestra la variacital ¢ la inversion por afio, y no

muestra el origen de esas inversiones. Las Unifi@s gue nos serian realmente
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Utiles serian las de México, las cuales si vienesagregadas por pais, sector de
inversion y afio, razon por la cual el andlisis m@gundo se realizara con este pais,
y se hara la comparacion pertinente con Colombsuenomento.

Se hara una observacion de las inversiones queadqaises han realizado,
tanto antes como después de la firma de estoddsan México.

En México, al igual que en Colombia, las invers®tienden a ser variables,
pero ademas de eso, la actual Ley del Impueste $atitent®, solo lleva dos afios y
medio de vigencia, razén por la cual, es un podeildipoder ver cual es el
comportamiento real de las inversiones frente adgk&as de juego previstas por esta
Ley.

Pero si es posible analizar los posibles cambida @nversion teniendo en
cuenta los acuerdos y modificaciones en las camiisi de los inversionistas con
respecto a la doble tributacion y los impuestos.

Si se ven las estadisticas de los ultimos diez déda inversion extranjera
directa en MéxicYl, se podra analizar el comportamiento de estaefr@is acuerdos
gue se han firmado con otros paises, tales congafim, el cual se firmé en 1994 y
entré en vigor en 1995, y que empata con el crecitoide la inversion que se
realizaba originada en este pais y que tenia castind México, la cual, aunque ha
tenido sus variaciones constantes, si se ha mdaoteon un monto considerable con
relacion a la que se presentaba antes de la ecistédal Acuerdo (La inversion era
nula).

De la misma forma, el acuerdo que entré en vigorl@® con Estados
Unidos, permitié que las inversiones del pais detense aumentaran un 10,26% en
el 95 con relacion al afio directamente anteridnagiendo que los afios siguientes
esta cifra no bajara de los US$ 5.000 millones.

En el caso de ltalia, desde 1995 cuando entroger @i acuerdo sobre doble
tributacion, la inversion presentd un incrementpontante (casi un 300%). Aunque

en los dos ultimos afios ha presentado cifras nvegabi muy bajas, estas respondes a

“6 Ver Base de Datos de Tributacién del CIAT, Méxictp://www.ciat.org/es/index.asp
" Ver Anexo 2, Estadisticas Inversién Extranjeraebtia en México.
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factores de diferentes indoles, como el caso dendar en el pais europeo, lo que
dejos inestable la economia de este pais y poridmon genero cierto ambiente de
expectativa para todos los sectores econémicos.

Suiza es un ejemplo particular, pues en 1995, adotdmente posterior a la
entrada en vigor del acuerdo con México, la inderséxtranjera directa originada
desde este pais se incrementd de forma exorbitaatesin 272,1% con relacion al
afio anterior, aunque, es posible, que no sélo nelspa este factor, si es seguro que
la existencia de este acuerdo influyd consideradhte; aunque al afio siguiente cayo
un monto considerable.

Aunque este no es el factor mas relevante en l@cianes de la inversion
extranjera, si es cierto que la existencia deadat®e de acuerdos y beneficios hacen
gue los niveles de inversion se incrementen de rmam&s facil o por lo menos
ayuda a que el porcentaje de variacion no se nawaeb. Los acuerdos para eliminar
la doble tributacion son importantes para incentavéos inversionistas de los paises
con los que se firman para que traigan sus capigapmises como Meéxico.

Si se compara un pais como México, que ha busdi@dosos mecanismos
para eliminar la doble tributacidén internacionah c@olombia, por razones que salen
a al vista, este Ultimo se encuentra en desventaja.

Aungue es muy cierto que los niveles de industaalbn y las condiciones
en las que se encuentra actualmente México sorsapsriores a las colombianas, es
importante resaltar que el éxito del pais aztecaneohos aspectos, incluyendo el
porcentaje de inversion extranjera en su pais, neele@tra precisamente en su
capacidad de negociacion y de constante actudizachivel internacional e interno.

Si se comparan los montos de inversion de Peru ile €bn México y
Colombia, se podra ver que los paises que mayoermiae acuerdos tienen para
eliminar la doble tributacion son aquellos en lag dps niveles de inversion se han
incrementado o por lo menos mantenido, pues estbdoe mas interesantes frente a
los ojos de los inversionistas internacionales,, gquo# naturaleza, invierten en los

paises que mejores condiciones y menores costofréegn a sus capitales.
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Colombia desde todo punto de vista se encuentde®rentaja. Si se analiza
con Peru, pais con el que se puede comparar deranarés equilibrada por las
condiciones en las que se encuentra, se ve quai@aui@Enen mas o menos los
mMismos recursos Y la practicamente la misma siinageoestratégica, la diferencia
en los montos de inversién extranjera que reciltemeay grande, siendo 4,7 veces
mayor el capital que se invierte en Perd, del el@8,8% corresponde al sector de
Comunicacioné$.

Colombia, que muy facilmente podria competir cde psis en esta clase de
materias, no lo hace por razones de inseguridéch f{($\tentados a las torres de
Comunicacion), y si a esto se le agregan los aftpsiestos que deben pagar los
inversionistas en nuestro pais, y la inexisten@atrdtados para eliminar la doble
tributacion, las posibilidades de ser un verdaderal para Perl se queda en una
simple idea a futuro.

Chile, siendo mas pequefio territorialmente, y teioe menos recursos
naturales para la explotacion, tiene niveles deergiGn muy similares a las de
Colombid?®, lo que demuestra que sus diversos esfuerzosquaea acuerdos con sus
principales socios comerciales 0 mas importantesr&ionistas han dado frutos.

Si se observa la tendencia de la inversion desé6, & podra ver que los
afos en los que la mayoria de los acuerdos actasm@entes fueron firmados, los
niveles de inversion en el pais también se incréanem considerablemente. Esta
clase de situaciones son las que han hecho queaatualidad Chile sea uno de los
paises latinoamericanos con el mayor nimero der@msieen negociacién para
eliminar la doble tributacion a nivel internacional

Del andlisis que se le realiz6 a estos tres patmeselacion a Colombia, se
puede concluir que la firma de acuerdos bilatenpéea eliminar la doble tributacion
ha permitido que los indices de inversién de losdes firmantes en cada uno de

estos paises ha aumentado considerablemente, snagleas veces las variaciones

“8 \Ver Gréficas Inversién Extranjera Directa en CdbanCap. 1 y Anexo 3, cuadro B Cuadros
Inversion Extranjera Directa en Perd, stock IEDUsesector de destino.

9 Ver Gréfica Inversién Extranjera Directa Total@lombia, Anexo 4 Cuadros y Graficas Inversién
Extranjera Directa Chile.
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gue se presentan son consecuencia de otros faguoeesal como lo explicaba Juan
Camilo Restrepo, pueden afectar de manera magallescinversiones.

Colombia es uno de los pocos paises que todavia eatrado en la onda de
los acuerdos y de la lucha contra la doble trihdtaa nivel mundial, lo que lo deja
en una situacion de estancamiento frente a susogeqy a otros paises, que
presentando las mismas posibilidades y oportunglagea la inversion a nivel
mundial (Ver cuadro 3.1).

Cuadro 3.1. Comparacion de Acuerdos Sobre Doble Tyutacion

Vigentes en México, Peru, Chile y Colombia.

Continente| América | América| Ameérica Europa Asiay | Africa
del Norte del del Sur Oceania
Centro
Pais
Canada Ecuador | Alemania (2)| Singapur
EE.UU. (2) Chile Bélgica
Espafia
L. Francia
México Italia
Luxemburgo
Paises Bajos
Reino Unido
Suecia
Suiza
Per( EE.UU. (4) Ecuador | Dinamarca
Chile Italia
Canada México Argenting Croacia Corea del
Brasil Dinamarca Sur
. Ecuador | Espafa
Chile Peru Noruega
Polonia
Reino Unido
Colombia Espafia*

* No se encuentra vigente en el momento, es un can¥iemado por los presidentes de

Espafia y Colombia, el cual se encuentra en estasentos en el proceso de aprobacién en

cada uno de los Estados.
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CAPITULO 4. CONCLUSIONES Y PROPUESTAS

La doble tributacién es una realidad en las estrastfiscales de buena parte de los
paises. Esta se presenta al menos bajo tres madiedidal interior de los paises hay
dos de ellas, la primera se presenta cuando se deaventa en cabeza de las
empresas que la generan y en cabeza de los atasordsando reciben sus
dividendos.

La segunda modalidad se da cuando existe la desliestion fiscal y los
distintos niveles de la administracién pueden gramamismo bien al mismo tiempo,
presentandose una suerte de cascada impositiva.

La tercera posibilidad para que se presente laedbiilutacion es en el
escenario internacional, cuando se aplica doblsléagon tributaria a una misma
renta, es decir, se grava en el sitio de origem gl sitio de destino.

Del andlisis del tema se puede concluir que latabdglad juridica en
materia fiscal es una realidad, la cual se cor@bmon las ocho reformas a la
estructura tributaria desde 1994 al 2004. Tal amktad incide de manera
significativa en la toma de decisiones de los isieglistas nacionales y extranjeros, y
casi siempre dicha incidencia es de caracter negati

Aunque el Estado colombiano cuenta con un numereegéres que son
atractivos para la inversion extranjera directane@! sector de hidrocarburos, minas
y canteras, el de servicios publicos y financideo,inestabilidad juridica y la
existencia de doble tributacion en los diferentgseparios antes mencionados, hace
que la inversion en Colombia no sea tan rentalsiegyira a los ojos de inversionistas
gue ven en otros Estados mejores opciones.

Al analizar las estructuras tributarias de Méxieeru, Chile y Colombia, se
ve la gran similitud entre las estructuras tribiatade los cuatro paises. En los cuatro,
las utilidades generadas en sus territorios pocégstales extranjeros son gravadas
con el impuesto a la renta. Pero existen diferenemre la forma como se trata a los

nacionales que invierten en el exterior. En el casexicano, éstos tienen la



posibilidad de demostrar el pago de impuestos extekrior y reducir ese pago del
porcentaje que deben pagan al gobierno mexicanairtguno de los otros paises se
tiene en cuenta una posibilidad de estas dentrdadeormatividad interna de
impuestos.

Los porcentajes a cobrar por este impuesto tanvaidan entre los Estados,
siendo el de Colombia el mas alto y el que se irapda igual forma a todas las
rentas, mientras los otros tres paises tienen m@ajes diferentes dependiendo la
actividad que genere la renta.

De los cuatro paises analizados, tres cuentan c@n normatividad
especifica que regula lo referente a la inversigtrapjera directa. En el caso
colombiano no se presenta tal especificidad nouaati el tema se regula a través
del regimen general de inversiones, lo cual perdetiucir que el Estado colombiano
ha considerado de poca importancia hacer tal diggaicion normativa existente en
otros paises. Esto puede estar generando sefalesclamas a los inversionistas
extranjeros, acostumbrados a encontrar legislasiongy precisas sobre la inversion
extranjera directa.

En Perl se garantiza la estabilidad juridica vigesh el momento de
suscribir el contrato y durante su ejecucion, le germite al inversionista estar
seguro de cuales pueden ser sus costos, gasteslgsnie rentabilidad neta.

Cada uno de los tres paises con los que se réaliinparacion tienen mas
de cinco acuerdos sobre doble tributacion vigeatela actualidad, siendo México el
gue mayor numero de acuerdos ha firmado con 1&tdgeseguido por Chile con 13
y Peru con 8. Colombia no tiene actualmente ningtigente, solo ha firmado un
convenio sobre el tema con Espafia, el cual se etmauen este momento en el
proceso de aprobacion en cada uno de los paisemntis.

Al observar las estadisticas de inversion extrangr los tres paises, se
puede advertir que los acuerdos bilaterales firma@dwoa eliminar la doble tributacion

tuvieron un impacto positivo sobre los niveles mleersion proveniente de los paises
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firmantes. El aumento de la inversion desde el nmméde la entrada en vigor del
tratado fue generalizado en los tres paises deamcipn.

La existencia de estos acuerdos genera un amhierseguridad y confianza
entre los inversionistas de los paises que decihdizar esta clase de convenios, o
gue hace que el flujo de capitales entre los miss@saumente. Su incremento
favorece el recaudo de impuestos y reactiva lacué@nde los paises.

PROPUESTAS

- Hacer un seguimiento a los posibles efectos quiesvan de la firma del convenio
entre Colombia y Espafia para establecer eventgaleslaciones entre inversion
extranjera directa y la presencia del convenio.sEgluimiento debe abarcar minimo
un lustro, para determinar la dindmica de los esgsten doble via.

- Colombia debe hacer un estudio para determirsasdotores considerados
prioritarios y posibles beneficiarios de la elimiidgm de la doble tributacion
internacional y poder buscar los paises con lodiguaria este tipo de convenios.

- Para incentivar la inversion extranjera direataek pais, Colombia podria
reducir o eliminar algunos de los impuestos corgles se grava estas rentas. Aunque
reduciria circunstancialmente los ingresos del déstpor impuestos directos,
promoveria la economia interna y equilibraria egéslidas con el recaudo de

impuestos indirectos, tales como el IVA y la genémnade empleo.
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Anexo 1. Entrevista con Juan Camilo Restrepo. (JCR)
27 de abril de 2005

Entrevista realizada para conocer mas a fondo kcipoa del ex ministro de

Hacienda, Juan Camilo Restrepo con relacion adaencia e implicaciones de la
Doble Tributacion sobre la Inversion Extranjeraedta. Por razones de fuerza
mayor, no se pudo contar con un apoyo en cinta, I[poque se presenta a
continuacion hace referencia a mis apuntes y memori

PRESENTACION Y EXPOSICION DEL TRABAJO QUE SE ESTA
REALIZANDO (Tema, pregunta de investigacion, fuents revisadas, etc.)

Se empieza la entrevista con la preguntaQUE IMPLICACIONES TIENE LA
DOBLE TRIBUTACION, TANTO INTERNA COMO INTERNACIONAL...?

JUAN CAMILO RESTREPO (JCR).

Realmente no creo que la DT. tenga algo que vemdaencia de esta sobre la
inversion extranjera es muy marginal. Posiblemehiaterés por desmontarla, lleva
en un futuro a una estabilidad juridica importahgeinversion se encuentra atada a
la productividad de la inversion.

ENTREVISTADORA.

Bueno, la DT. se da en dos niveles diferentesaeldwial o interno y el Internacional.
Dentro del interno, se ve dos tipos, el primerqu se da cuando se grava el capital
de una empresa y después se grava el de los speilsegundo, cuando un producto
es gravado por distintos niveles tributarios ektatacomo ocurre con la gasolina, que
por lo general es gravada a nivel nacional, depemi¢al y municipal, incrementando
el precio para el consumidor final. Y el Interna@f que se da por el choque de dos
0 mas legislaciones que gravan un mismo capitaktpoceptos similares o iguales.
¢ Usted cree que este no es un limitante paraéasion en general?

JCR.

En el caso de la DT. Interna, esos casos rompemlgonncipio de Neutralidad que
se debe manejar con los impuestos, pero realmegeqoe la tendencia es mas a la
depuracion, es decir, esa clase de problemas tieadiesaparecer con el paso del
tiempo.

Y en el caso Internacional, existen los acuerdosc®aque buscan reducir este
problema. Pero, insisto, esta no es una razon taner para que se ahuyente la
inversion, pues como en el caso del PetréleoMeramdn no tiene problemas, para los
inversionistas es mMas importante que las normasjudgo o del contrato se
mantengan, que exista una estabilidad.



ENTREVISTADORA.

Pero bueno, los acuerdos son importantes para paidser inversion, y buscar
reducir la DT, pero en el caso colombiano que séldiene un acuerdo firmado y
ratificado con el Perd, y que el resto se encuerdgraetapa de revision o de espera
para llegar a ser legislacion interna en los paigh® hace que se encuentre en
desventaja con otros paises que se encuentrameiciones similares a las nuestras?

JCR.

Los tratados no tienen gran importancia, para pol&nerlos, los paises firmantes
deben tener igualdad de Inversion Extranjera caiggndel otro pais, lo que es dificil
tener con paises como Estados Unidos, la ideange t@ flujo equilibrado con esta
clase de paises para que puedan estar interesadomar acuerdos bilaterales es
practicamente nula.

Por otro lado, es importante tener en cuenta gsetributos son buenos para la
economia de un pais, segunda razén por la querima&tion de la DT. es imposible.

ENTREVISTADORA.

Esta bien, si desde su punto de vista la DT. noyiefde manera importante en la
inversion extranjera directa, ¢Cuales si son fastoelevantes en el estudio de este
sector econémico?

JCR.

Bueno, la existencia de la Actividad comercial arestro pais es lo primero,

segundo, que existan una reglas juridicas y deoj@€gntrato, etc.) estables, pues si
se realizan cambios constantes en las politicaggldacion o cambios regulatorios
en las empresas de servicios 0 de regulacion, pstde afectar directamente los
intereses de los inversionistas. Otro factor arteneuenta es la seguridad fisica.

ENTREVISTADORA.

Y ya que usted habla de la estabilidad, ¢ No creelgs acuerdos internacionales
relacionados con la DT. por ejemplo en los tratadielsTLC o el ALCA puedan
generar una estabilidad mayor de estructura trilaués nuestro pais?

JCR.
Pues bueno, claro, por ejemplo en el TLC, existmtanés por la estabilidad juridica,
y se piensa obtener con un Marco de Seguridadédichs, en el que los paises



tengan condiciones similares entre ellos para acéginversién que se realiza entre
ellos.

ENTREVISTADORA.

Y en la actualidad donde se sabe de la existereimd@s de 60 paraisos fiscales,
¢,Como cree que Colombia pueda competir con ellasiabdeberia ser su posicion
frente a estos?

JCR.

En Colombia se ha tenido muy en cuenta el problirlas paraisos fiscales, y es por
eso que en las reformas tributarias que se haizadal se ha propuesto un nimero
de restricciones a los capitales provenientes des gsaises, pues es el Unico
mecanismo con el que actualmente cuenta el gobpareocompetir con ellos.

Con esta pregunta se cerrd la entrevista con el exministro Juan Camilo
Restrepo.



Anexo 2. Cuadro inversion extranjera directa México

activo fijo realizadas
por empresas
maquiladoras con
inversién extranjera

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 004 2 Acum. 1994-2004
Part.
Ene.- Dic. Valor %
Part.
Valor %
TOTAL 15,066.7 9,666.5 10,055.2 14,215.6 12,360.0 13,207.4 16,781.2 27,634.7 15,129.1 11,372.7 16,601.8 100.0 162,090.9 100.0
Nuevas inversiones 9,766.56,978.6 6,399.2 10,501.4 6,206.8 5,767.6 7,416.0 20,783.4 8,325.6 3,371.0 7,990.0 48.1 93506.1 57.7
Notificadas al RNIE 9,766.56,978.6 6,399.2 10,501.4 6,206.8 5,767.6 7,416.0 20,783.4 8,3256 3,371.0 75346 454 930507 574
Estimada@ 455.4 2.7 455.4 03
Reinversién de
utilidades 2,366.6 1,572.0 2,589.7 2,150.0 2,864.0 2,309.3 3,807.5 3,777.9 19169 1,939.3 24726 149 27,7658 17.1
Notificadas al RNIE 2,309.3 3,807.5 3,7779 19169 1,939.3 21726 13.1 159235 9.8
Estimadas’ 2,366.6 1,572.0 2,589.7 2,150.0 2,864.0 300.0 1.8 11,8423 7.3
Cuentas entre
compafifas 2,038.8 -250.4 -350.2 -116.1 1,178.7 23525 25747 9012 2,843.1 4,101.3 3,664.7 221 189383 117
Notificadas al RNIE 2,352.5 2,574.7 9012 2,843.1 4,101.3 3,6647 221 16,4375 101
Estimada& 2038.8 -2504 -350.2 -116.1 1,178.7 2,500.8 16
Importaciones de 894.8 1,366.3 14165 1,680.3 12,1105 2,778.0 2983.0 2,1722 20435 19611 24745 149 21,880.7 135




Anexo 3. Cuadros y gréafica inversion extranjera Pel

A.STOCK IED PRINCIPALES PAISES (MILLONES US$)

PAIS 2004* % |
ESPANA 31923 | 24.75%
REINO UNIDO 2,858.7 | 22.17%
EE.UU. 1,984.1 | 15.39%
PAISES BAJOS 1,402.7 | 10.88%
PANAMA 706.3 5.48%
CHILE 613.8 4.76%
ITALIA 364.1 2.82%
SUIZA 262.0 2.03%
COLOMBIA 192.4 1.49%
CANADA 160.5 1.24%
URUGUAY 142.7 1.11%
CHINA 122.2 0.95%
BELGICA 109.2 0.85%
JAPON 102.2 0.79%
ALEMANIA 100.7 0.78%
CHIPRE 68.0 0.53%
ARGENTINA 63.2 0.49%
OTROS 450.8 3.50%
|.E.D. 12,895.8 [100%

1/ Pais declarado como domicilio en el registréadaversion.
* De acuerdo a los registros de Inversion efectasad@1 de diciembre de 2004

B.STOCK IED SEGUN SECTOR DE DESTINO (MILLONES USS$)

SECTOR 2004* % |
AGRICULTURA  [44.4 0.34%
COMERCIO 1,032.8 | 8.01%
COMUNICACIONES3,723.7 | 28.88%
CONSTRUCCION | 81.4 0.63%
ENERGIA 1,632.6 | 12.66%




FINANZAS 1,849.3 14.34%
INDUSTRIA 1,867.4 14.48%
MINERIA 1,722.2 13.35%
PESCA 0.6 0.00%
PETROLEO 97.9 0.76%
SERVICIOS 452.1 3.51%
SILVICULTURA 1.2 0.01%
TRANSPORTE 313.4 2.43%
TURISMO 62.1 0.48%
VIVIENDA 14.7 0.11%
TOTAL ACUM. 12,895.8 |100%

* De acuerdo a los registros de Inversion efectsad@1 de diciembre del 2004.

C.STOCK IED PRINCIPALES PAISES (MILLONES DE US$)

PAIS 2004 % |
ESPANA 3,823.7 29.65%
EE.UU. 3,313.2 25.69%
CHILE 1,078.1 8.36%
ITALIA 765.0 5.93%
CANADA 636.8 4.94%
REINO UNIDO 632.2 4.90%
VENEZUELA 299.0 2.32%
SUIZA 270.6 2.10%
AUSTRALIA 259.8 2.01%
PANAMA 215.1 1.67%
HOLANDA 184.5 1.43%
COLOMBIA 165.4 1.28%
ARGENTINA 153.6 1.19%
FRANCIA 135.6 1.05%
CHINA 122.7 0.95%
JAPON 116.9 0.91%
ALEMANIA 104.2 0.81%
OTROS 619.5 4.80%




I.E.D.

12,895.8

100%

2/ Pais de origen de la casa matriz
* De acuerdo a los registros de Inversion efectsad@1 de diciembre del 2004
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Anexo 4.Cuadros y graficas inversion extranjera diecta Chile

Inversion Directa: Flujos Anuales de la Balanza de Pagos
(millones de US% de cada afio)
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Inversion Directa: Flujos Anuales
[millones de USS)

Inversion Directa

Afios en Chile segin BP
Total
1996 48146
1997 3274
1998 46278
1999 8761.0
2000 4,860.0
200 4,199.3
2002 1,888.0
2003 28821
ene-jun 03 1,491.8
ene-jun 04 20525

Totales

Ingresos BP

53915
5,861.8
57759
10,0248
58013
6,3709
54307
47747

24774
5,804.5

Fuentes; Banco Central o Chile - Balanza de Pagas 1996-2003; 5o web.

Comitd da fnversiones Extraniarzs: Chile Investment Review, August 2004, ¥ sl web.

Inversion Materializada segan CIE
Cap XIV

Egresos BP Total
-576.9 52718
-590.4 B,138.4
-1,1481 6,573.7
-1,263.5 0,887.2

-9413 4,551.1
2172 5,692.1
-3,542.8 39299
-1,792.7 2,576.4

-985.5 1,080.7
-3,752.0 3,497.6

DL 600

48362
52178
6,034.4
9,198.4
30215
47818
33765
12764

7280
3,086.2

Comparacion Cifras Banco Central y Comité de Inversiones Extranjeras
(millanes de USS)

Balanza de pagos(BP)
2002 2003
Ingresos inversion
directa en Chile 54307 47747
1. Participacion en capital 26183 22432
2. Otro capital 1,3354 574.4
3. Reinversion de utiidades  1,4770 11,9571
Egresos Inversion
directa en Chile 35428 17927
1. Participacion en capital 1,8803 7163
2. Otro capital 1,552.1 10588
3. Reinversion de utilidades ~ 110.4 176
Flujos netos inversion
directa en Chile (A -B) 18879 2,982.0
1. Participacion en capital 7380  1,5269
2. Otro capital -216.7 -484.4
3. Reinversion de utilidades 1,3666 19395

* Divisas, bienes, ap kalzsotnde céditoy fecob pia

Fuentes: Banco Central de Chile; Com it de inversiones Ef@ness

Ene-pn  Enejun
2003 2004
2477.4 58045
923.7 33151
5327 3562
1,021.0 21332
9855 3.752,0
1614 32974
815.4 4546
8.7 0.0
1.491.9 2,052,5
7623 177
-282.7 -98.4
1,0123 21332

1,

1,

Comité deinversiones extranjeras (CIE)

2002
Inversiondirecta
materializada 3,929.9
Aportes” 2655.5
Otrocapital 12274
Capitalizacion de utilid ades 470
Reexportaciones 3.510.1
Aportes’ 1,744.1
Otrocapital 1,766.0
Inversion directa
neta (implicita) 419.8
Aportes’ 911.4
Otrocapital 5386
Capitalizacion de utilid ades 470

2003

2,576.4

2212.4
2959
581

1.272.6

268.5
1,004.1

1,303.8

19539
-708.2
58.1

Enejun
2003

1,089.7

9525
1372

588.6

425
546.1

501.1

9100
-408.9
0.0

ane
9206
5393
6888
2296
9103
5534
3000

361.7
4114

Ene-jun
2004

34976

3,306.0
1577
339

4,010.2

31463
8639

-512.6

1597
-706.2
339



Anexo 5. Ley de Inversion Extranjera, México

LEY DE INVERSION EXTRANJERA

TEXTO VIGENTE

(Ultima reforma aplicada 04/06/2001)

Nueva Ley Publicada en el Diario Oficial de la Fad&n el 27 de diciembre de
1993

LEY de Inversion Extranjera.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que:ditstados Unidos Mexicanos.-
Presidencia de la Republica.

CARLOS SALINAS DE GORTARI, Presidente Constitucibrde los Estados
Unidos Mexicanos, a sus habitantes,

sabed:

Que el H. Congreso de la Unidn, se ha servidoidimig el siguiente

DECRETO

EL CONGRESO DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, D ERE T A:

LEY DE INVERSION EXTRANJERA

TITULO PRIMERO

Disposiciones Generales

CAPITULO |

Del objeto de la ley

Articulo 1

La presente Ley es de orden publico y de obseraaganeral en toda la Republica.
Su objeto es la determinacion de

reglas para canalizar la inversion extranjera hatigais y propiciar que ésta
contribuya al desarrollo nacional.

Articulo 2

Para los efectos de esta Ley, se entendera por:

I.- Comision: la Comision Nacional de Inversionedr&njeras;

.- Inversion extranjera:

a) La participacion de inversionistas extranjeres, cualquier proporcion, en el
capital social de sociedades mexicanas;

b) La realizada por sociedades mexicanas con naaglercapital extranjero; y

c) La participacion de inversionistas extranjeras las actividades y actos
contemplados por esta Ley.

lll.- Inversionista extranjero: a la persona fisccanoral de nacionalidad distinta a la
mexicana y las entidades

extranjeras sin personalidad juridica;

IV.- Registro: el Registro Nacional de Inversioedranjeras;

V.- Secretaria: la Secretaria de Comercio y Fomiaahostrial;

VI.- Zona Restringida: La faja del territorio nac# de cien kildbmetros a lo largo de
las fronteras y de cincuenta a lo

largo de las playas, a que hace referencia la ifract del articulo 27 de la
Constitucion Politica de los Estados Unidos

Mexicanos; y



VII.- Clausula de Exclusion de Extranjeros: El cenwo o pacto expreso que forme
parte integrante de los estatutos

sociales, por el que se establezca que las soeieds que se trate no admitiran
directa ni indirectamente como socios 0

accionistas a inversionistas extranjeros, ni aestades con clausula de admision de
extranjeros.

Articulo 3

Para los efectos de esta Ley, se equipara a lasiomemexicana la que efectien los
extranjeros en el pais con calidad de

inmigrados, salvo aquélla realizada en las acttléadacontempladas en los Titulos
Primero y Segundo de esta Ley.

Articulo 4

La inversion extranjera podra participar en cuaggroporcion en el capital social
de sociedades mexicanas, adquirir

activos fijos, ingresar a nuevos campos de actividleondmica o fabricar nuevas
lineas de productos, abrir y operar

establecimientos, y ampliar o relocalizar los y&stextes, salvo por lo dispuesto en
esta Ley.

Las reglas sobre la participacion de la inversigtia@jera en las actividades del
sector financiero contempladas en esta

Ley, se aplicaran sin perjuicio de lo que estalaledas leyes especificas para esas
actividades.

Para efectos de determinar el porcentaje de irremsktranjera en las actividades
econdmicas sujetas a limites maximos

de participacion, no se computara la inversionamyéra que, de manera indirecta,
sea realizada en dichas actividades a

través de sociedades mexicanas con mayoria dealcaggkicano, siempre que estas
dltimas no se encuentren

controladas por la inversion extranjera.

CAPITULO I

De las actividades reservadas

Articulo 5

Estan reservadas de manera exclusiva al Estadiuiaones que determinen las
leyes en las siguientes areas

estratégicas:

l.- Petréleo y demas hidrocarburos;

Il.- Petroquimica basica;

[Il.- Electricidad;

IV.- Generacion de energia nuclear;

V.- Minerales radioactivos;

VI.- (Se deroga).

VII.- Telégrafos;

VIIl.- Radiotelegrafia;

IX.- Correos;

X.- (Se deroga).



XI.- Emisién de billetes;

XIl.- Acuiiacién de moneda;

XIII.- Control, supervisiéon y vigilancia de puert@eropuertos y helipuertos; y

XIV.- Las demas que expresamente sefialen las disposs legales aplicables.
Articulo 6

Las actividades econdémicas y sociedades que seionanca continuacion, estan
reservadas de manera exclusiva a

mexicanos o a sociedades mexicanas con clausebectiesion de extranjeros:

I.- Transporte terrestre nacional de pasajerosnary carga, sin incluir los servicios
de mensajeria y paqueteria;

Il.- Comercio al por menor de gasolina y distriliucde gas licuado de petrdleo;

lll.- Servicios de radiodifusién y otros de radiaefevision, distintos de television
por cable;

IV.- Uniones de crédito;

V.- Instituciones de banca de desarrollo, en logitéos de la ley de la materia; y
VI.- La prestacion de los servicios profesionaléggnicos que expresamente sefialen
las disposiciones legales

aplicables.

La inversion extranjera no podra participar en kdividades y sociedades
mencionadas en el presente articulo

directamente, ni a través de fideicomisos, conweniactos sociales o estatutarios,
esquemas de piramidacion, u otro

mecanismo que les otorgue control o participacigore, salvo por lo dispuesto en
el Titulo Quinto de esta Ley.

CAPITULO 1l

De las actividades y adquisiciones con regulaciéspecifica

Articulo 7

En las actividades econdmicas y sociedades queeseionan a continuacion la
inversion extranjera podra participar en

los porcentajes siguientes:

l.- Hasta el 10% en:

Sociedades cooperativas de produccion;

Il.- Hasta el 25% en:

a) Transporte aéreo nacional,

b) Transporte en aerotaxi; y

c) Transporte aéreo especializado;

lll.- Hasta el 49% en:

a) (Se deroga).

b) (Se deroga).

c) (Se deroga).

d) (Se deroga).

e) Instituciones de seguros;

f) Instituciones de fianzas;

g) Casas de cambio;

h) Almacenes generales de depdsito;



i) Arrendadoras financieras;

j) Empresas de factoraje financiero;

k) Sociedades financieras de objeto limitado;

[) Sociedades a las que se refiere el articuloid@ddla Ley del Mercado de Valores;
m) (Se deroga).

n) (Se deroga).

0) Administradoras de fondos para el retiro;

p) Fabricacion y comercializacion de explosivosmas de fuego, cartuchos,
municiones y fuegos artificiales, sin incluir

la adquisicion y utilizacion de explosivos paraiadades industriales y extractivas,
ni la elaboracién de mezclas

explosivas para el consumo de dichas actividades;

g) Impresién y publicacion de periddicos para dacidn exclusiva en territorio
nacional,

r) Acciones serie “T” de sociedades que tengan mpigdad tierras agricolas,
ganaderas Yy forestales;

s) Pesca en agua dulce, costera y en la zona emand@nxclusiva, sin incluir
acuacultura;

t) Administracion portuaria integral,

u) Servicios portuarios de pilotaje a las embaorses para realizar operaciones de
navegacion interior en los términos

de la Ley de la materia;

V) Sociedades navieras dedicadas a la explotacibercial de embarcaciones para la
navegacion interior y de cabotaje,

con excepcion de cruceros turisticos y la explotacie dragas y artefactos navales
para la construccion, conservacion y

operacion portuaria,

w) Suministro de combustibles y lubricantes parébameaciones y aeronaves y
equipo ferroviario, y

X) Sociedades concesionarias en los términos dartdbsulos 11 y 12 de la Ley
Federal de Telecomunicaciones.

IV.- (Se deroga).

Los limites para la participacion de inversion axgera sefialados en este articulo, no
podran ser rebasados

directamente, ni a través de fideicomisos, conweniactos sociales o estatutarios,
esquemas de piramidacion, o

cualquier otro mecanismo que otorgue control o paréicipacion mayor a la que se
establece, salvo por lo dispuesto en

el Titulo Quinto de esta Ley.

Articulo 8

Se requiere resolucion favorable de la Comisiora gare la inversion extranjera
participe en un porcentaje mayor al

49% en las actividades econdémicas y sociedadesaqoencionan a continuacion:

I.- Servicios portuarios a las embarcaciones pa&aizar sus operaciones de
navegacion interior, tales como el



remolque, amarre de cabos y lanchaje;

Il.- Sociedades navieras dedicadas a la explotat@éembarcaciones exclusivamente
en trafico de altura,

lll.- Sociedades concesionarias o permisionariasadedromos de servicio al
publico;

IV.- Servicios privados de educacidn preescolaimana, secundaria, media
superior, superior y combinados;

V.- Servicios legales;

VI.- Sociedades de informacion crediticia;

VII.- Instituciones calificadoras de valores;

VIIl.- Agentes de seguros;

IX.- Telefonia celular;

X.- Construccion de ductos para la transportac®petroleo y sus derivados;

XI.- Perforacion de pozos petroleros y de gas, y

XIl.- Construccion, operacion y explotacion de vidseas que sean via general de
comunicacion, y prestacion del

servicio publico de transporte ferroviario.

Articulo 9

Se requiere resolucion favorable de la Comisiona pque en las sociedades
mexicanas donde la inversidn extranjera

pretenda participar, directa o indirectamente, @ proporcion mayor al 49% de su
capital social, tnicamente cuando

el valor total de activos de las sociedades desgueate, al momento de someter la
solicitud de adquisicion, rebase el

monto que determine anualmente la propia Comision.

TITULO SEGUNDO

De la Adquisicion de Bienes Inmuebles, la Explaiaale Minas y Aguas, y de

los Fideicomisos

CAPITULO |

De la adquisicion de bienes inmuebles y explotaci@® minas y aguas

Articulo 10

De conformidad con lo dispuesto por la fracciorel articulo 27 de la Constitucion
Politica de los Estados Unidos

Mexicanos, las sociedades mexicanas con clauswaalesion de extranjeros o que
hayan celebrado el convenio a que

se refiere dicho precepto, podran adquirir el doonigle bienes inmuebles en el
territorio nacional.

En el caso de las sociedades en cuyos estatutnslgga el convenio previsto en la
fraccion | del articulo 27

Constitucional, se estara a lo siguiente:

I.- Podran adquirir el dominio de bienes inmuehlb&ados en la zona restringida,
destinados a la realizacion de

actividades no residenciales, debiendo dar avisdiacte adquisicion a la Secretaria
de Relaciones Exteriores, dentro de

los sesenta dias habiles siguientes a aquél ereagyrealice la adquisicion, y



Il.- Podran adquirir derechos sobre bienes inmsebiela zona restringida, que sean
destinados a fines residenciales, de

conformidad con las disposiciones del capituloisige.

Articulo 10-A

Los extranjeros que pretendan adquirir bienes itwegeuera de la zona restringida,
u obtener concesiones para la

exploracion y explotacion de minas y aguas en gitddo nacional, deberan
presentar previamente ante la Secretaria de

Relaciones Exteriores un escrito en el que convelmdispuesto en la fraccion | del
articulo 27 de la Constitucion

Politica de los Estados Unidos Mexicanos y obtehgrermiso correspondiente de
dicha dependencia.

Cuando el bien inmueble que se pretenda adquikr eas un municipio totalmente
ubicado fuera de la zona restringida o

cuando se pretenda obtener una concesion pargliataion de minas y aguas en
territorio nacional, el permiso se

entendera otorgado si no se publica en el Diarioi@fde la Federacion la negativa
de la Secretaria de Relaciones

Exteriores dentro de los cinco dias habiles sigagea la fecha de la presentacion de
la solicitud.

Cuando el bien inmueble que se pretenda adquidressun municipio parcialmente
ubicado dentro de la zona

restringida, la Secretaria de Relaciones Exteriggsslvera la peticion dentro de los
treinta dias habiles siguientes a la

fecha de su presentacion.

El Instituto Nacional de Estadistica, Geografian®rimatica publicara en el Diario
Oficial de la Federacién y mantendra

actualizada una lista de los municipios mencionads$ como de los que estén
totalmente ubicados en la zona

restringida.

La Secretaria de Relaciones Exteriores podra detarmmediante acuerdos
generales que se publicaran en el Diario

Oficial de la Federacién, supuestos en los quextrsinjeros, para tener el derecho a
gue se refiere este articulo, sélo

deberan presentar ante dicha dependencia un esgrdlbque convengan lo dispuesto
en la fraccion | del articulo 27

constitucional, sin requerir el permiso correspentk# de dicha dependencia.
CAPITULO I

De los fideicomisos sobre bienes inmuebles en zaratringida

Articulo 11

Se requiere permiso de la Secretaria de RelaciBxiesiores para que instituciones
de crédito adquieran como

fiduciarias, derechos sobre bienes inmuebles ubgcdéntro de la zona restringida,
cuando el objeto del fideicomiso sea



permitir la utilizacion y el aprovechamiento deetabienes sin constituir derechos
reales sobre ellos, y los

fideicomisarios sean:

I.- Sociedades mexicanas sin clausula de exclugoextranjeros en el caso previsto
en la fraccion Il del articulo 10 de

esta Ley; y

Il.- Personas fisicas o0 morales extranjeras.

Articulo 12

Se entendera por utilizacion y aprovechamientadebienes inmuebles ubicados en
la zona restringida, los derechos al

uso o goce de los mismos, incluyendo en su casdyténcion de frutos, productos vy,
en general, cualquier rendimiento

gue resulte de la operacion y explotacion lucratevaraves de terceros o de la
institucion fiduciaria.

Articulo 13

La duracién de los fideicomisos a que este cap#aloefiere, sera por un periodo
maximo de cincuenta afios, mismo

gue podréa prorrogarse a solicitud del interesado.

La Secretaria de Relaciones Exteriores podra warifien cualquier tiempo el
cumplimiento de las condiciones bajo las

cuales se otorguen los permisos previstos en depre Titulo, asi como la
presentaciéon y veracidad del contenido de

los avisos dispuestos en el mismo.

Articulo 14

La Secretaria de Relaciones Exteriores resolvdnd $0s permisos a que se refiere el
presente capitulo, considerando

el beneficio econdmico y social que la realizadlérestas operaciones implique para
la Nacion.

Toda solicitud de permiso deberd ser resuelta pofSécretaria de Relaciones
Exteriores dentro de los cinco dias habiles

siguientes a la fecha de su presentacion ante idadinadministrativa central
competente, o dentro de los treinta dias

habiles siguientes, si se presenta en las delegeciestatales de dicha dependencia.
Concluidos dichos plazos sin que se

emita resolucion, se entendera aprobada la saliog#spectiva.

TITULO TERCERO

De las Sociedades

De la Constitucion y Modificacion de Sociedades

Articulo 15

Se requiere permiso de la Secretaria de Relackxtesiores para la constitucién de
sociedades. Se debera insertar en

los estatutos de las sociedades que se constitlgyadAusula de exclusion de
extranjeros o el convenio previsto en la

fraccion | del articulo 27 Constitucional.

Articulo 16



Se requiere permiso de la Secretaria de Relackxtesiores para que las sociedades
constituidas cambien su

denominacion o razén social.

Las sociedades que modifiquen su clausula de eénlde extranjeros por la de
admision, deberan notificarlo a la

Secretaria de Relaciones Exteriores, dentro déréista dias habiles siguientes a
dicha modificacion.

Si estas sociedades son propietarias de bienesebbdesu ubicados en la zona
restringida destinados a fines no

residenciales, deberan dar el aviso a que seegdéidraccion | del articulo 10 de esta
Ley, dentro del plazo previsto en

el parrafo anterior.

Articulo 16 A

Toda solicitud de permiso a que se refieren ldswdds 15 y 16 de esta Ley debera
ser resuelta por la Secretaria de

Relaciones Exteriores dentro de los cinco diasléglsiguientes a la fecha de su
presentacion. Concluido dicho plazo

sin que se emita resolucion, se entendera aprdéaaddicitud respectiva.

TITULO CUARTO

De la Inversion de Personas Morales Extranjeras

Articulo 17

Sin perjuicio de lo establecido en los tratado®mvenios internacionales de los que
México sea parte, deberan obtener

autorizacion de la Secretaria:

I.- Las personas morales extranjeras que pretergtdizar habitualmente actos de
comercio en la Republica, y

Il.- Las personas a que se refiere el articulo@ @8 Cddigo Civil para el Distrito
Federal en materia comun, y para

toda la Republica en materia federal, que pretemdtaiblecerse en la Republica y
gue no estén reguladas por leyes

distintas a dicho Cddigo.

Articulo 17 A

La autorizacion a que se refiere el articulo aotese otorgara cuando se cumplan los
siguientes requisitos:

a) Que dichas personas comprueben que estan omeside acuerdo con las leyes
de su pais;

b) Que el contrato social y demas documentos datigtis de dichas personas no
sean contrarios a los preceptos de

orden publico establecidos en las leyes mexicanas,

c) En el caso de las personas a que se refieradeidn | del articulo anterior, que se
establezcan en la Republica o

tengan en ella alguna agencia o sucursal; o, easel de las personas a que se refiere
la fraccion 1l del articulo anterior,

gue tengan representante domiciliado en el lugadelean a operar, autorizado para
responder de las obligaciones que



contraigan.

Toda solicitud que cumpla con los requisitos memailos, debera otorgarse dentro
de los quince dias habiles siguientes

a la fecha de su presentacion. Concluido dichoop$#z que se emita resolucién, se
entendera aprobada.

La Secretaria debera remitir a la Secretaria dacReles Exteriores una copia de las
solicitudes y de las autorizaciones

gue otorgue con base en este articulo.

TITULO QUINTO

De la Inversién Neutra

CAPITULO |

Del concepto de inversion neutra

Articulo 18

La inversion neutra es aquella realizada en sodedanexicanas o en fideicomisos
autorizados conforme al presente

Titulo y no se computara para determinar el poggerde inversién extranjera en el
capital social de sociedades

mexicanas.

CAPITULO I

De la inversion neutra representada por instruments emitidos por las
instituciones fiduciarias

Articulo 19

La Secretaria podra autorizar a las instituciondsicfarias para que expidan
instrumentos de inversion neutra que

Unicamente otorgaran, respecto de sociedades,hdsr@ecuniarios a sus tenedores
y, en su caso, derechos corporativos

limitados, sin que concedan a sus tenedores dergehweoto en sus Asambleas
Generales Ordinarias.

La Secretaria tendra un plazo maximo de treintangocdias habiles para otorgar o
negar la autorizacion solicitada,

contado a partir del dia siguiente al de la pres@diin de la solicitud. Concluido
dicho plazo sin que se emita resolucion,

se entendera aprobada la solicitud respectiva.

CAPITULO 1l

De la inversion neutra representada por series espiales de acciones

Articulo 20

Se considera neutra la inversiobn en acciones giacde a voto o con derechos
corporativos limitados, siempre que

obtengan previamente la autorizacion de la Setaeyarcuando resulte aplicable, de
la Comisién Nacional Bancaria y

de Valores.

La Secretaria tendra un plazo maximo de treintmgocdias habiles para otorgar o
negar la autorizacion solicitada,

contado a partir del dia siguiente al de la presgdn de la solicitud. Concluido
dicho plazo sin que se emita resolucion,



se entendera aprobada la solicitud respectiva.

CAPITULO IV

De la inversion neutra en sociedades controladorake grupos financieros,
instituciones de banca multiple y casas de bolsa

Articulo 21

(Se deroga).

CAPITULO V

De la inversion neutra realizada por sociedades famcieras internacionales

para el desarrollo

Articulo 22

La Comision podra resolver sobre la inversion reeujue pretendan realizar
sociedades financieras internacionales para

el desarrollo en el capital social de sociedades,aduerdo a los términos y
condiciones que para el efecto se establezcan

en el reglamento de esta Ley.

TITULO SEXTO

De la Comision Nacional de Inversiones Extranjeras

CAPITULO |

De la estructura de la comision

Articulo 23

La Comision estara integrada por los Secretario$sdbernacion; de Relaciones
Exteriores; de Hacienda y Crédito

Publico; de Desarrollo Social; de Medio Ambientec®sos Naturales y Pesca; de
Energia; de Comercio y Fomento

Industrial; de Comunicaciones y Transportes; dddjmy Prevision Social, asi como
de Turismo, quienes podran

designar a un Subsecretario como suplente. Asimisenpodra invitar a participar en
las sesiones de la Comision a

aquellas autoridades y representantes de los sscprivado y social que tengan
relacion con los asuntos a tratar,

quienes tendran voz pero no voto.

La Comisidn se reunira semestralmente, cuando mgniacidira sobre los asuntos
de su competencia por mayoria de

votos, teniendo su presidente voto de calidadaso de empate.

Articulo 24

La Comision serd presidida por el Secretario de €oim y Fomento Industrial y
para su funcionamiento contara con un

Secretario Ejecutivo y un Comité de Representantes.

Articulo 25

El Comité de Representantes estara integrado pereidor publico designado por
cada uno de los Secretarios de

Estado que integran la Comision, se reunird cuagtralmente, cuando menos, y
tendra las facultades que le delegue la

propia Comision.

CAPITULO I



De las atribuciones de la comisiéon

Articulo 26

La Comisién tendra las siguientes atribuciones:

I.- Dictar los lineamientos de politica en mated@ inversién extranjera y disefar
mecanismos para promover la

inversion en México;

Il.- Resolver, a través de la Secretaria, sobqgdaedencia y en su caso, sobre los
términos y condiciones de la

participacion de la inversion extranjera de lasivatddes o adquisiciones con
regulacion especifica, conforme a los

articulos 8o y 90 de esta Ley;

lll.- Ser 6rgano de consulta obligatoria en mateléainversion extranjera para las
dependencias y entidades de la

Administracion Publica Federal;

IV.- Establecer los criterios para la aplicacion ks disposiciones legales vy
reglamentarias sobre inversion extranjera,

mediante la expedicion de resoluciones generales; y

V.- Las demas que le correspondan conforme al presedenamiento.

Articulo 27

Son atribuciones del Secretario Ejecutivo de la iSdm:

l.- Representar a la Comision;

.- Notificar las resoluciones de la Comisionravés de la Secretaria;

lll.- Realizar los estudios que le encomiende lanG®n;

IV.- Presentar al Congreso de la Union un informsiadistico cuatrimestral sobre el
comportamiento de la inversion

extranjera en el pais, que incluya los sectorea@uiros y las regiones en las que
ésta se ubica; y

V.- Las demas que le correspondan conforme a esta L

CAPITULO 1lI

De la operacion de la comision

Articulo 28

La Comision debera resolver las solicitudes sorasta su consideracion dentro de
un plazo que no excedera de 45 dias

habiles contados a partir de la fecha de presémtats la solicitud respectiva, en los
términos establecidos en el

Reglamento de la presente Ley.

En caso de que la Comision no resuelva en el ptef@mlado, la solicitud se
considerara aprobada en los términos

presentados. A peticion expresa del interesaddSderetaria deberd expedir la
autorizacion correspondiente.

Articulo 29

Para evaluar las solicitudes que se sometan arsideoacion, la Comision atendera
a los criterios siguientes:

I.- El impacto sobre el empleo y la capacitaciétoderabajadores;

.- La contribucion tecnoldgica;



lll.- El cumplimiento de las disposiciones en m@eambiental contenidas en los
ordenamientos ecolédgicos que rigen la

materia; y

IV.- En general, la aportacion para incrementarcéenpetitividad de la planta
productiva del pais.

La Comision, al resolver sobre la procedencia de solicitud, solo podra imponer
requisitos que no distorsionen el

comercio internacional.

Articulo 30

Por razones de seguridad nacional, la Comisiongpmdpedir las adquisiciones por
parte de la inversion extranjera.

TITULO SEPTIMO

Del Registro Nacional de Inversiones Extranjeras

Articulo 31

El Registro no tendra caracter publico, y se digiéin las secciones que establezca su
reglamento, mismo que

determinard su organizacion, asi como la infornmagide deberd proporcionarse al
propio Registro.

Articulo 32

Deberén inscribirse en el Registro:

I.- Las sociedades mexicanas en las que participelnso a través de fideicomiso:

a) La inversion extranjera;

b) Los mexicanos que posean o0 adquieran otra relmad y que tengan su
domicilio fuera del territorio nacional, o

c) La inversion neutra,

Il.- Quienes realicen habitualmente actos de coimern la Republica Mexicana,
siempre que se trate de:

a) Personas fisicas o morales extranjeras, 0

b) Mexicanos que posean o adquieran otra naci@hldque tengan su domicilio
fuera del territorio nacional, y

lll.- Los fideicomisos de acciones o partes sosialde bienes inmuebles o de
inversion neutra, por virtud de los cuales

se deriven derechos en favor de la inversion eetram de mexicanos que posean 0
adquieran otra nacionalidad y que

tengan su domicilio fuera del territorio nacional.

La obligacion de inscripcidn correra a cargo depsonas fisicas o morales a que se
refieren las fracciones 1y Il y, en

el caso de la fraccion lll, la obligaciéon corresgera a las instituciones fiduciarias.
La inscripcion debera realizarse

dentro de los 40 dias habiles contados a partimdecha de constitucién de la
sociedad o de participacion de la

inversion extranjera; de formalizacion o protocatin de los documentos relativos
de la sociedad extranjera; o de

constitucion del fideicomiso respectivo u otorgamuede derechos de fideicomisario
en favor de la inversion extranjera.



Articulo 33

El Registro expedird las constancias de inscripatando en la solicitud se
contengan los siguientes datos:

I.- En los supuestos de las fracciones | y Il

a) Nombre, denominacion o razon social, domicfeoha de constitucion en su caso,
y principal actividad econOmica a

desarrollar;

b) Nombre y domicilio del representante legal;

¢) Nombre y domicilio de las personas autorizadaa pir y recibir notificaciones;

d) Nombre, denominacion o razon social, naciondligacalidad migratoria en su
caso, domicilio de los inversionistas

extranjeros en el exterior o en el pais y su paagemnle participacion;

e) Importe del capital social suscrito y pagadoscsto y pagadero; y

f) Fecha estimada de inicio de operaciones y maptoximado de inversion total
con su calendarizacion.

Il.- En el supuesto de la fraccion 11l

a) Denominacion de la institucion fiduciaria;

b) Nombre, denominacion o razén social, domicilimacionalidad de la inversion
extranjera o de los inversionistas

extranjeros fideicomitentes;

c) Nombre, denominacion o razén social, domicilimacionalidad de la inversion
extranjera o de los inversionistas

extranjeros designados fideicomisarios;

d) Fecha de constitucion, fines y duracién delifideiso; y

e) Descripcion, valor, destino y en su caso, ulddcadel patrimonio fideicomitido.
Una vez expedida la constancia de inscripcidon yrsasvaciones, el Registro se
reserva la facultad de solicitar

aclaraciones con respecto a la informacion predanta

Cualquier modificacion a la informacion presentadaos términos de este articulo
deberé ser notificada al Registro

conforme a lo que establezca su reglamento.

Articulo 34

En la constitucion, modificacion, transformaciomsibn, escision, disolucion y
liquidacion de sociedades mercantiles,

de sociedades y asociaciones civiles y en genemaltodos los actos y hechos
juridicos donde intervengan por si

representadas, las personas obligadas a inscréviret Registro en los términos del
articulo 32 de esta Ley, los

fedatarios publicos exigirdn a dichas personassaepresentantes, que les acrediten
su inscripcion ante el citado

Registro, 0 en caso de estar la inscripcion eniteargue le acrediten la solicitud
correspondiente. De no acreditarlo, el

fedatario podra autorizar el instrumento publicogde se trate, e informara de tal
omision al Registro, dentro de los

diez dias habiles siguientes a la fecha de autddizalel instrumento.



Articulo 35

Los sujetos obligados a inscribirse en el Regigleheran renovar anualmente su
constancia de inscripcion, para lo cual

bastara presentar un cuestionario econdmico-fieaman los términos que fije el
reglamento respectivo.

Articulo 36

Las autoridades federales, estatales y municigsies obligadas a proporcionar a la
Secretaria, los informes y las

certificaciones necesarias para el cumplimientswdefunciones de conformidad con
esta Ley y sus disposiciones

reglamentarias.

TITULO OCTAVO

De las Sanciones

Articulo 37

Cuando se trate de actos efectuados en contraveadas disposiciones de esta Ley,
la Secretaria podréa revocar las

autorizaciones otorgadas.

Los actos, convenios o0 pactos sociales y estatataleclarados nulos por la
Secretaria, por ser contrarios a lo

establecido en esta Ley, no surtiran efectos legal&re las partes ni se podran hacer
valer ante terceros.

Articulo 38

Las infracciones a lo establecido en esta Ley ydssjgosiciones reglamentarias, se
sancionaran de acuerdo a lo

siguiente:

I.- En caso de que la inversion extranjera llevealo actividades, adquisiciones o
cualquier otro acto que para su

realizacion requiera resolucion favorable de la Ga@mn, sin que ésta se haya
obtenido previamente, se impondra multa

de mil a cinco mil salarios;

Il.- En caso de que personas morales extranjecdger habitualmente actos de
comercio en la Republica Mexicana,

sin haber obtenido previamente la autorizacioredgelcretaria, se impondra multa de
quinientos a mil salarios;

lll.- En caso de realizar actos en contravencidm establecido en esta Ley o en sus
disposiciones reglamentarias en

materia de inversion neutra, se impondra multaele & trescientos salarios;

IV.- En caso de omision, cumplimiento extemporam@esentacion de informacion
incompleta o incorrecta respecto de

las obligaciones de inscripcion, reporte o avis®Redistro por parte de los sujetos
obligados, se impondra multa de

treinta a cien salarios;

V.- En caso de simulacién de actos con el propédé@opermitir el goce o la
disposicién de bienes inmuebles en la zona



restringida a personas fisicas 0 morales extra@r@ sociedades mexicanas que no
tengan clausula de exclusion de

extranjeros, en contravencion a lo dispuesto psrTlitulos Segundo y Tercero de
esta Ley, se sancionara al infractor

con multa hasta por el importe de la operacion; y

VI- En caso de las demas infracciones a esta kegws disposiciones reglamentarias,
se impondra multa de cien a mil

salarios.

Para efectos del presente articulo, por salariensiende el salario minimo diario
general, vigente en el Distrito Federal

al momento de determinarse la infraccion.

Para la determinacién e imposicién de las sancieeedebera oir previamente al
interesado y, en el caso de sanciones

pecuniarias, tomar en consideracion la naturalelsagravedad de la infraccion, la
capacidad econdémica del infractor, el

tiempo transcurrrido entre la fecha en que se dehiaplir la obligacion y su
cumplimiento o regularizacion, y el valor

total de la operacion.

Correspondera a la Secretaria la imposicion dsdasiones, excepto por lo que hace
a la infraccion a la que se refiere

la fraccién V de este articulo y las demas relaas con los Titulos Segundo y
Tercero de esta Ley, que seran

aplicadas por la Secretaria de Relaciones Extsriore

La imposicién de las sanciones a que se refiepgeslente Titulo, sera sin perjuicio
de la responsabilidad civil o penal

gue en su caso corresponda.

Articulo 39

Los fedatarios publicos relacionaran, insertardageegaran al archivo oficial o
apéndice de los instrumentos en que

intervengan, los oficios en que consten las awdoiines que deban expedirse en los
términos de esta Ley. Cuando

autoricen instrumentos en los que no se relacidabss autorizaciones se haran
acreedores a las sanciones que

determinen las leyes del notariado correspondigniesLey Federal de Correduria
Publica.

TRANSITORIOS

Articulo Primero

Esta Ley entrara en vigor al dia siguiente de dligacion en el Diario Oficial de la
Federacion.

Articulo Segundo

Se abroga:

I.- La Ley para Promover la Inversion Mexicana ygRar la Inversion Extranjera,
publicada en el Diario Oficial de la

Federacion el 9 de marzo de 1973;



Il.- La Ley Organica de la Fraccion | del Articl 8@ Constitucional, publicada en el
Diario Oficial de la Federacion el

21 de enero de 1926; y

lll.- El Decreto que establece la necesidad trarisitde obtener permiso para
adquisicion de bienes a extranjeros y para

la constitucion o modificacion de sociedades meaxsague tengan o tuvieren socios
extranjeros, publicado en el Diario

Oficial de la Federacién el 7 de julio de 1944.

Articulo Tercero

Se derogan:

I.- Los articulos 46 y 47 de la Ley Federal de Asnmie Fuego y Explosivos,
publicada en el Diario Oficial de la

Federacién el 11 de enero de 1972; y

Il.- Todas las disposiciones legales, reglamergayiaadministrativas de caracter
general que se opongan a esta Ley.

Articulo Cuarto

En tanto se expiden los Reglamentos de esta LeReglamento de la Ley para
Promover la Inversion Mexicana y

Regular la Inversion Extranjera, publicado en erfoi Oficial de la Federacion el 16
de mayo de 1989, seguira vigente

en todo lo que no se oponga a la misma.

Articulo Quinto

Los inversionistas extranjeros y las sociedades igversion extranjera, que a la
fecha de publicacion de esta Ley tengan

concertados programas, requisitos y compromisos @ntComision, su Secretario
Ejecutivo o la Direccion General de

Inversion Extranjera de la Secretaria, podran semreetconsideracion de la citada
Direccion General la exencion de su

cumplimiento, para lo cual esa unidad administeatideberd responder sobre lo
conducente en un plazo que no excedera

de 45 dias habiles, contados a partir de la prasént de la solicitud
correspondiente. Aquellos inversionistas

extranjeros que no se acojan a la posibilidad @xéacion referida, deberan cumplir
con los compromisos definidos,

previamente, ante la Comision, personas y entidadelcas sefaladas.

Articulo Sexto

Estan reservadas de manera exclusiva a mexicamosaziedades mexicanas con
clausula de exclusion de extranjeros

las actividades de transporte terrestre internatida pasajeros, turismo y de carga
entre puntos del territorio de

México y el servicio de administracibn de centratesnioneras de pasajeros y
servicios auxiliares.

Sin embargo, en las actividades mencionadas lasidveextranjera podré participar
de conformidad con las

disposiciones siguientes:



I.- A partir del 18 de diciembre de 1995, hastd3% del capital social de sociedades
mexicanas;

Il.- A partir del 10. de enero del afio 2001, hastsb1% del capital social de
sociedades mexicanas; y

lll.- A partir del 1o0. de enero del afio 2004, hastal00% del capital social de
sociedades mexicanas sin necesidad de

obtener la resolucion favorable de la Comision.

Articulo Séptimo

La inversion extranjera podra participar hasta9kb4lel capital social de sociedades
mexicanas dedicadas a las

actividades de fabricacion y ensamble de partagpeq accesorios para la industria
automotriz, sin perjuicio de lo

dispuesto por el Decreto para el Fomento y Modeonin de la Industria
Automotriz. A partir del primero de enero de

1999, la inversion extranjera podra participar &#a8t100% en el capital social de
sociedades mexicanas, sin necesidad

de recabar la resolucion favorable de la Comision.

Articulo Octavo

La inversion extranjera podréa participar hasta @4del capital social de las
sociedades mexicanas dedicadas a las

actividades de prestacion de los servicios de w0 y conmutacion en paquete. A
partir del 1 de julio de 1995 la

inversion extranjera podra participar hasta el 1@Ptas sociedades dedicadas a los
servicios mencionados, sin

necesidad de obtener la resolucion favorable @®taision.

Articulo Noveno

Se requiere resolucion favorable de la Comisiora gpre la inversion extranjera
participe en un porcentaje mayor al

49% del capital social de sociedades que realiasnattividades de edificacion,
construccioén e instalacion de obras. A

partir del primero de enero de 1999, la inversiginamjera podra participar hasta el
100% en el capital social de

sociedades mexicanas dedicadas a las mismas,casiaed de recabar la resolucion
favorable de la Comision.

Articulo Décimo

Para los efectos de lo dispuesto en el articuloed tanto la Comision fije el monto
del valor total de los activos a que

se hace referencia en el citado articulo, se detarfa cantidad de ochenta y cinco
millones de nuevos pesos.

Articulo Décimo Primero

A los inversionistas extranjeros y las sociedadesicanas con clausula de admision
de extranjeros que tenga

fideicomitidos a su favor bienes inmuebles en zas#ingida a la entrada en vigor
de esta Ley, se les aplicara lo



dispuesto en el Capitulo Il del Titulo Segundo aenisma, en todo aquello que les
beneficie.

México, D. F., a 15 de diciembre de 1993. - Diprnéedo Rodriguez Cerna,
Presidente.-Sen. Eduardo Robledo

Rincon, Presidente.- Dip. Juan Adrian Ramirez @ar8ecretario. - Sen. Antonio
Melgar Aranda, Secretario. -

Rubricas.

En cumplimiento de lo dispuesto por la fracciorel Articulo 89 de la Constitucion
Politica de los Estados Unidos

Mexicanos, y para su debida publicacion y obseraamxpido el presente Decreto
en la residencia del Poder Ejecutivo

Federal, en la Ciudad de México, Distrito Fedeaalps veintitrés dias del mes de
diciembre de mil novecientos noventa

y tres.- Carlos Salinas de Gortari.-Rubrica.-El r8&gio de Gobernacion, José
Patrocinio Gonzalez Blanco Garrido. -

Rubrica.



Anexo 6.Ley de Promocion de las Inversiones Extraejas, Pera

LEY DE PROMOCION DE LAS INVERSIONES EXTRANJERAS
DECRETO LEGISLATIVO N° 662

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICAPOR CUANTO :

El Congreso de la Republica de conformidad corréwipto en el articulo 188° de la
Constituciéon Politica del Peru, por Ley N° 25327detegado en el Poder Ejecutivo
la facultad de legislar en materia de crecimiergolal inversion privada; Que, el
Congreso de la Republica mediante la Resolucidmslagiya N° 25312 ha ratificado
el Convenio Constitutivo de la Agencia Multilateid¢ Garantia a las Inversiones
Extranjeras (MIGA) con el objeto de crear un clifie@orable a las inversiones
extranjeras, que contribuyan a la expansion deda@nia de la libre empresa en el
pais; Que, la inversion extranjera y la transfaeede tecnologia son vitales para el
dinamismo econdmico que se requiere imprimir ahdetio del pais como necesario
complemento en la inversion nacional, tal comoispahe el articulo 137° de la
Constitucién Politica del Peru; Que, es objetivib@abierno remover los obstaculos
y restricciones a la inversion extranjera a fingdeantizar la igualdad de derechos y
obligaciones entre inversionistas extranjeros yiamates; Que, el Gobierno debe
otorgar un régimen de estabilidad juridica a legiisionistas extranjeros mediante el
reconocimiento de ciertas garantias que les asedareontinuidad de las reglas
establecidas.

Con el voto aprobatorio del Consejo de Ministrog; ddo el Decreto Legislativo
siguiente:

TITULO |

DEL FOMENTO Y GARANTIAS A LA INVERSION

EXTRANJERA

Articulo 1°.- El Estado promueve y garantiza las inversionesgjdras efectuadas y
por efectuarse en el pais, en todos los sectorea @etividad econdmica y en
cualesquiera de las formas empresariales o conalastpermitidas por la legislacion
nacional.

Para estos efectos, seran consideradas como onwvessextrajeras las inversiones
provenientes del exterior que se realicen en aetides econdmicas generadoras de
renta bajo cualquiera de las siguientes modalidades

a) Aportes de propiedad de personas naturalesidicas extranjeras, canalizadas a
través del Sistema Finaciero Nacional, al capitaliisa empresa nueva o existente en
cualquiera de las formas societarias sefialadaa eryl General de Sociedades, en
moneda libremente convertible o en bienes fisicdangibles, tales como plantas
industriales, maquinas nuevas Yy reacondicionadaguip@ nuevos Yy
reacondicionados, repuestos, piezas y partes, iamtgrimas y productos
intermedios;

b) Las inversiones en moneda nacional proveniatgersecursos con derecho a ser
remitidos al exterior;



c) La conversion de obligaciones privadas con &ré¢ en acciones;

d) Las reinversiones que se efectlien de conformidada legislacion vigente;

e) Las inversiones en bienes ubicados fisicameng territorio de la Republica;

f) Las contribuciones tecnolbégicas intangibles,esalcomo marcas, modelos
industriales, asistencia técnica y conocimientosités patentados o no patentados
gue puedan presentarse bajo la forma de bieneodjsdocumentos técnicos e
instrucciones;

g) Las inversiones destinadas a la adquisicionitiéo$, documentos y papeles
financieros cotizados en bolsa de valores o ceatiis de depdsito bancario en
moneda nacional o extranjera;

h) Los recursos destinados a contratos de asogiacigparticipacion o similares que
otorgan al inversionista extranjero una forma ddi@pacion en la capacidad de
produccién de una empresa, sin que ello supongdeag® capital y que corresponde
a operaciones comerciales de caracter contractuéavgés de las cuales el
inversionista extranjero provee bienes o serviaites empresa receptora a cambio de
una participacion en volumen de produccion fisézael monto global de las ventas o
en las utilidades netas de la referida emprespt@ee Las inversiones comprendidas
en el presente inciso deben sujetarse a la legisl&tbutaria sobre la materia; vy,

i) Cualquier otra modalidad de inversion extranjgug contribuya al desarrollo del
pais;

Articulo 2°.- Los inversionistas extranjeros y las empresas®qua éstos participan
tiene los mismos derechos y obligaciones que logrsonistas y empresas
nacionales, sin mas excepciones que las que estable Constitucion Politica del
Pert y las disposiciones del presente Decreto ladigis. En ningin caso el
ordenamiento juridico nacional discriminara entieersionistas ni entre empresas

en funcion a la participacion nacional o extrangmdas inversiones.

Articulo 3°.- Las inversiones extranjeras que se efectien enai guedan
autorizadas automaticamente. Una vez efectuadasendeegistrarse ante el
Organismo Nacional Competente.

Articulo 4°.- El derecho de propiedad de los inversionistas eperas, no tiene mas
limitaciones que las que establece la ConstituBdlitica del Peru.

Articulo 5°.- Los derechos de propiedad intelectual e indusieallos inversionistas
extranjeros se sujetan a las mismas condicionessgaplican a los inversionistas
nacionales.

Articulo 6°.- Los inversionistas extranjeros gozan de los deseehta libertad de
comercio e industria, y a la libertad de exporta@dmportacion.

Articulo 7°.- Se garantiza el derecho de los inversionistas rget@s a transferir al
exterior, en divisas libremente, convertibles sirtoezacién previa de ninguna
autoridad del gobierno Central u organismos publa®scentralizados, Gobiernos
Regionales o Gobliernos Municipales, previo pagolake impuestos de ley, lo
siguiente:

a) El integro de sus capitales provenientes denkaersiones contempladas en el
Articulo 1°.- del presente Decreto Legislativo yistradas ante el Organismo
Nacional Competente, incluyendo la venta de acsioparticipaciones o derechos,
reduccién de capital o liquidacion parcial o tatelempresas; vy,



b) El integro de los dividendos o las utilidadesase&omprobadas provenientes de su
inversion asi como las contraprestaciones por @loudisfrute de bienes ubicados
fisicamente en el pais, registrada ante el Organidacional Competente y de las
regalias y contraprestaciones por el uso y tramséé de tecnologia, incluido
cualquier otro elemento constitutivo de propiedadiustrial que autorice el
Organismo Nacional Competente.

Articulo 8°.- Se garantiza el derecho de los inversionistas rgeti@s y las empresas
en las que éstos participan a adquirir accionegjcipaciones o derechos de
propiedad de inversionistas nacionales o subrelgisnaEl pago de tales
adquisiciones, canalizado a través del SistemanEiea Nacional, se considerara
como inversion extranjera para los efectos delgmtesDecreto Legislativo.

Articulo 9°.- En todos los casos en que corresponda convertioteeda extranjera a
nacional, los inversionistas extranjeros tendraedw® a utilizar el tipo de cambio de
compra mas favorable al momento de efectuar laacer cambiaria. Tratandose de
conversion de moneda nacional a moneda extranggrdran derecho a utilizar el tipo
de cambio de venta mas favorable al momento déueliela operacion cambiaria.
TITULO I

DE LA ESTABILIDAD JURIDICA A LA INVERSION EXTRANJERA

Articulo 10.- ElI Organismo Nacional Competente en representa@bistado podra
celebrar con los inversionistas extranjeros, coteraoridad a la realizacion de la
inversion y al registro correspondiente, converpag garantizarles los siguientes
derechos:

a) Estabilidad del régimen tributario vigente almemto de celebrarse el convenio.
En virtud de la estabilidad del régimen tributagwe se garantiza, el inversionista
extranjero respecto al impuesto a la renta de cdegta empresa receptora de la
inversion y al que afecte las utilidades que sgribuyan y/o los dividendos que se
distribuyan en su favor, no se verd afectado coa t@sa mayor que aquella
considerada en el convenio correspondiente, de nmaakque si el impuesto a la
renta de cargo de la empresa aumentara, se rethutaga que afecte al inversionista
extranjero en la parte necesaria para permitir lquatilidad de la empresa que
finalmente sea de libre disposicion para él, sedgomenos igual a la garantizada;

b) Estabilidad del régimen de libre disponibiliddd divisas y de los derechos
contemplados en los articulos 7° y 9° del predeateeto Legislativo;

c) Estabilidad del derecho a la no discriminaciontemplado en el articulo 2° del
presente Decreto Legislativo.

Articulo 11° .- Sélo podran acogerse al régimen establecido ertiella anterior,
los inversionistas extranjeros que se obliguenmaptiu en un plazo que no excedera
de dos afios contados a partir de la fecha de eeiébrdel convenio respectivo, con
lo siguiente:

a) Efectuar aportes dinerarios, canalizados a drdeé Sistema Financiero Nacional,
al capital de una empresa establecida o por estabke con sujecion a la ley peruana
o realizar inversiones de riesgo que formalice teoceros, por un monto que no sea
inferior a US$.2’000,000.00 (DOS MILLONES DE DOLABHEDE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA); o



b) Efectuar aportes dinerarios, canalizados a $raeé Sistema Financiero Nacional,
al capital de una empresa establecida o por estabks con sujecion a la ley peruana
o realizar inversiones de riesgo que formaliceteoceros, por un monto que no sea
inferior a US$.500,000.00 (QUINIENTOS MIL DOLARESEDLOS ESTADOS
UNIDOS DE NORTEAMERICA), siempre que :

i) La inversion determine la generacion directand®es de veinte puestos de trabajos
permanentes; o

ii) La inversion determine la generacion directandemenos de US$.2'000,000.00
(DOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DEMERICA)

de ingreso de divisas por concepto de exportacidnemte los tres afios siguientes a
la suscripcion del convenio. La vigencia del réginde estabilidad se iniciara en la
fecha en que se celebre el Convenio el cual irglurajo responsabilidad, la
condicién resolutoria expresa que en caso de inomento de los aportes, su
reduccidn o su transferencia a terceros, deje f&ote dicho Convenio con las
penalidades consiguientes y el pago de los tribgquesse hubieran dejado de pagar al
Fisco.

Articulo 12°.- Las empresas que se constituyan o las ya estaddeeidel Pera con
nuevos aportes de capitales extranjeros efectuaelasonformidad con el articulo
anterior, gozaran de los siguientes derechos:

a) Estabilidad de los regimenes de contrataciomati@jadores en cualquiera de sus
formas; y

b) Estabilidad de los regimenes especiales orieataxiclusivamente a la exportacion
como admision temporal, zonas francas industriaesyerciales y turisticas, zonas
de tratamiento especial, y otros que se creen fenueb.

Tales derechos permaneceran vigentes en tanteegkionista extranjero no incurra
en lo dispuesto en el Ultimo parrafo del articuitedor, y los respectivos convenios
gue suscriban las empresas antes indicadas, sessionistas extranjeros y el
Organismo Nacional Competente, no sean resuelt@sondidos de acuerdo a lo
establecido en dicho parrafo.

Articulo 13°.- Para gozar del régimen de estabilidad a que sereedi articulo 10°
del presente Decreto Legislativo, los inversiosigatranjeros deberan presentar una
solicitud ante el Organismo Nacional Competentgee® a cualquiera de las
modalidades sefialadas en el articulo 11°.

Articulo 14°.- El Estado se obliga a mantener vigentes los coosete estabilidad
celebrados de conformidad con las disposicionesenatas en el presente Titulo
hasta su culminacion, no pudiendo modificarlos ateialmente por Decreto
Supremo expedido al amparo del inciso 20) del Wdi®11° de la Constitucion
Politica del Pera.

Articulo 15°.- Los convenios de estabilidad se otorgaran por anoptle vigencia de
diez afos contados a partir de la fecha de sureeiéin.

Articulo 16°.- El Estado podra someter las controversias derivdddses convenios
de estabilidad a tribunales arbitrales constiturlowirtud de tratados internacionales
de los cuales sea parte el Peru.



Articulo 17°.- Los derechos en el presente Titulo no afectannmitdh en forma
alguna el derecho de los inversionistas extranjarasceder a los beneficios que se
les otorgue o hayan otorgado mediante otros disposiegales.

Articulo 18°.- El presente Titulo entrara en vigencia a partit0detie enero de 1992.
TITULO NI

DEL REGISTRO DE INVERSIONES Y TECNOLOGIAS EXTRANJEARS

Articulo 19°.- La inversion extranjera, una vez efectuada, debestrarse ante el
Organismo Nacional Competente. Las inversiones aepdras formalizadas
contractualmente con una empresa peruana, incloydad asociaciones en
participacion y cualquier otra forma de asociacgode riesgo también se registran
ante el Organismo Nacional Competente.

Articulo 20°.- La inversion extranjera, una vez registrada an@rganismo Nacional
Competente, otorga a su titular los derechos cquitetus en los articulos 7° y 9° del
presente Decreto Legislativo.

Articulo 21°.- Los contratos de licencia de uso de tecnologignpes, (1) marcas u
otros derechos de propiedad industrial de origeraepero, asi como de asistencia
técnica, Ingenieria basica y de detalle, gerendranguicia que estipulen el pago de
regalias calculadas sobre porcentajes de las veetas de un producto determinado
u otro sistema de célculo, se entienden autométictemregistrados con su sola
presentaciéon al Organismo Nacional Competente, ligiitacion de cantidad o
porcentaje alguno y siempre que cumplan con losisggs establecidos en el
articulo 13° y en los dos ultimos parrafos detafti 14° de la Decision N° 291 de la
comision del acuerdo de Cartagena.

Las empresas locales consideradas como filialegngresas extranjeras podran
celebrar con su casa matriz u otras empresasflidé la misma casa matriz, los
contratos que estipulen el pago de regalias etéioBnos previstos en el presente
Decreto Legislativo, correspondiendo la deducciéntal pago como gasto para
efectos del impuesto a la renta. Los pagos deiesgsiialados en el presente articulo
se efectuaran previa cancelacion de los impuestdeyd (1) Derogados por D. L.
25868 del 24-11-92 Ley de creacédn del INDECOPI

Articulo 22°.- Los contratos una vez registrados ante el Organidtacional
Competente, confieren al licenciatario o receptaleeecho a transferir al exterior, en
moneda libremente convertible, utilizando el ti chmbio venta mas favorable al
momento de realizar la operacion cambiaria, lasali@g o contraprestaciones
pactadas, previo pago de los impuestos de ley.

TITULO IV

DE LA FORMULACION DE POLITICAS DE PROMOCION DE LAS
INVERSIONES EXTRANJERAS

Articulo 23°.- EI Organismo Nacional Competente, coordinara lamp@dn de
inversiones extranjeras y centralizara las acciaespromocion de inversiones
extranjeras que desarrollen las diversas entiddeleSector Publico.

Articulo 24°.- El Organismo Nacional Competente coordinara coNllialsterio de
Relaciones Exteriores la celebraciéon de converaoa [a Promocion y Proteccion de
Inversiones y convenios para evitar la doble tebidn.



Articulo 25°.- Las entidades o dependencias del Sector Publiém ediligadas a
proporcionar la informacién y asistencia técnicae gel Organismo Nacional
Competente requiera para el cumplimiento de susduoas.

Articulo 26°.- ElI Organismo Nacional Competente coordinara collialsterio de
Relaciones Exteriores la promocion de inversiomesl @xterior para efectuarse en el
pais. Las representaciones comerciales y diploagten el exterior apoyaran
activamente en la prestacion de un servicio dernmdgion y orientacion al
inversionista.

DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS

Articulo 27°.- Las disposiciones del presente Decreto Legislaswaplican a los
inversionistas subregionales andinos, de acuerddosotratados de integracion y las
Decisiones de la Comision del Acuerdo de Cartagena.

Articulo 28°.- Las personas naturales y juridicas extranjerashgyan efectuado
inversiones en el Perl y que a la fecha de engadagencia del presente Decreto
Legislativo no las hayan registrado, podran enquiaef momento registrarse ante el
Organismo Nacional Competente como inversionisxisageros para adecuarse a
las disposiciones establecidas en el presente doegislativo. Con este fin, podran
valerse de cualquier medio probatorio documentaeconstituido que permita la ley
para acreditar el origen y el destino de su ingersi

Articulo 29°.- Ninguna autoridad del gobierno Central, organisnpaglicos
descentralizados, empresas u organismos del Gobi&wegional o Gobierno
municipal podra bajo responsabilidad dar tratamentdiferenciados entre
inversionistas nacionales o extranjeros. Dentrelldese comprende asimismo:

a) Establecer condiciones distintas a las prevjsiagl presente Decreto Legislativo;
b) Otorgar un tratamiento diferenciado entre logersionistas extranjeros y los
nacionales, y;

c) Cobrar tributos, contribuciones o tarifas dif@miadas en cuanto a su monto a
extranjeros respecto a los cobros efectuado amalem

Articulo 30°.- Para efectos de lo dispuesto en el presente Detegslativo, el
Organismo Nacional Competente es la Comision Natiate Inversiones y
Tecnologias Extranjeras (CONITE).

Articulo 31°.- A partir de la vigencia del presente Decreto Legigb, quedan
derogadas todas las leyes que limitan o restrid@ralguna manera la inversion
extranjera en los sectores de la actividad ecoradmic

Articulo 32°.- El presente Decreto Legislativo entrara en vigeacias treinta dias
siguientes a su publicacion en el Diario Oficial Feruano”, de conformidad con lo
dispuesto por la Ley N° 25327, excepto el Titulmule entrara en vigencia en la
fecha sefialada en el articulo 18°.

POR TANTO :

Mando se publique y cumpla, dando cuenta al Congres

Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, a los veietie dias del mes de agosto de
mil novecientos noventa y uno.

ALBERTO FUJIMORI FUJIMORI
Presidente Constitucional de la Republica



CARLOS TORRES Y TORRES LARA
Presidente del Consejo del Ministros y Ministros
de Relaciones Exteriores

CARLOS BOLONA BEHR

Ministro de Economia y Finanzas



Anexo 7. Estatuto de la Inversion Extranjera, Chile

ESTATUTO DE LA INVERSION EXTRANJERA - Decreto Ley06

Titulo |

De la Inversién Extranjera y del Contrato de Iniders

Articulo 1°: Las personas naturales y juridicas extranjerasasy chilenas con
residencia y domicilio en el exterior, que transiie capitales extranjeros a Chile y
que celebren un contrato de inversion extranjegaregirdn por las normas del
presente Estatuto.

Articulo 2°: Los capitales referidos precedentemente podramnentse y deberan
valorizarse en las siguientes formas:

a) Moneda extranjera de libre convertibilidad, inegla mediante su venta en una
entidad autorizada para operar en el Mercado Caimbtarmal, la que se efectuara
al tipo de cambio mas favorable que los inverstasigxtranjeros puedan obtener en
cualquiera de ellas;

b) Bienes fisicos, en todas las formas o estados,sg internaran conforme a las
normas generales que rijan a las importacionesatiartura de cambios. Estos bienes
seran valorizados de acuerdo a los procedimieplasables a las importaciones;

c) Tecnologia en sus diversas formas cuando seeide de ser capitalizada, la
gue sera valorizada por el Comité de InversiondsaBperas, atendido su precio real
en el mercado internacional, dentro de un plazb2fedias, transcurrido el cual, sin
gue esa valorizacion se hubiere producido, se &stala estimacion jurada del
aportante. No podra cederse a ningun titulo el dmmuso y goce de la tecnologia
gue forme parte de una inversion extranjera, emdoseparada de la empresa a la
cual se haya aportado, ni tampoco sera suscegdgldenortizacion o depreciacion.

d) Créditos que vengan asociados a una inversiontrargara.
Las normas de caracter general, los plazos, ieergsdemas modalidades de la
contratacion de créditos externos, asi como loarges que puedan cobrarse por
concepto de costo total que deba pagar el deudda puilizacion de crédito externo,
incluyendo comisiones, impuestos y gastos de todenp seran los autorizados o que
autorice el Banco Centralo de Chile;

e) Capitalizacién de Créditos y deudas externasn@meda de libre convertibilidad,
cuya contratacién haya sido debidamente autorizada,

f) Capitalizacion de utilidades con derecho aserdferidas al exterior.

Articulo 3°: Las autorizaciones de inversion extranjera constardcontratos que se
celebran por escritura publica y que se suscripjpan una parte, en representacion
del Estado de Chile, el Presidente del Comité derfiones Extranjeras cuando la
inversion requiera de un acuerdo de dicho Comigd \dicepresidente Ejecutivo en
caso contrario, y por la otra, las personas queepaoapitales extranjeros, quienes se
denominaran "inversionistas extranjeros" para tddesfectos del presente decreto
ley.

En los contratos se fijar4 el plazo dentro del @lahversionista extranjero debera
efectuar la internacién de estos capitales. Esteopho excedera de 8 afios en las
inversiones mineras y de 3 afios en las restantestddo, el Comité de Inversiones



Extranjeras, por acuerdo unanime, podra en el dasoversiones mineras, extender
el plazo hasta doce afios, cuando se requieranragjgoes previas, considerando la
naturaleza y duracién estimada de éstas, comosasonin el caso de inversiones en
proyectos industriales o extractivos no mineros pmmtos no inferiores a US$
50.000.000, moneda de los Estados Unidos de Améical equivalente en otras
monedas extranjeras, extender al plazo hasta 8caoslo la naturaleza del proyecto
asi lo requiera.

Titulo 1l

De los Derechos y Obligaciones de la Inversiondnjéra

Articulo 4°: Los inversionistas extranjeros tendran el derecharssferir al exterior
sus capitales y las utilidades liquidas que ésigsen.

Las remesas de capital podran efectuarse unaamezctirrido un afio desde la fecha
de su respectivo ingreso. Los aumentos de capitédradlos con utilidades,
susceptibles de haber sido remesadas al extendrap remesarse sin sujecion a
plazo alguno una vez cumplidas las obligacionésitarias.

Las remesas de utilidades no estaran sujetas @ gligumno.

El régimen aplicable a la remesa de los capitalés ks utilidades liquidas no podra
ser mas desfavorable que el que rija para la aolbede la generalidad de las
importaciones.

El tipo de cambio aplicable para la transferendiaxerior del capital y de las
utilidades liquidas, sera el mas favorable queidgsrsionistas extranjeros puedan
obtener en cualquier entidad autorizada para operat Mercado Cambiario Formal.
El acceso al Mercado Cambiario Formal, para remisi® capitales o utilidades al
exterior, requerira de un certificado previo det&firesidente Ejecutivo del Comité
de Inversiones Extranjeras en cuanto al monto a&sam Este certificado deberé
otorgarse o rechazarse fundadamente, en el plat@ déas contados desde la fecha
de presentacion de la respectiva solicitud.

Articulo 5°: Las divisas necesarias para cumplir con la remeszglital de parte de
él, sélo podran ser adquiridas con el productoadenajenacion de las acciones o
derechos representativos de la inversion extranjede la enajenacion o liquidacion
total o parcial de las empresas adquiridas o daigdis con dicha inversion.

Articulo 6°: Los recursos netos obtenidos por las enajenacionkguidaciones
sefialadas en el articulo anterior, estaran exetgda®da contribucion, impuesto o
gravamen, hasta el monto de la inversion mateaidiz Todo excedente sobre dicho
monto estara sujeto a las reglas de la legisladidutaria.

Articulo 7°: Los titulares de inversiones extranjeras acogalgsesente decreto ley
tendran derecho a que en sus respectivos confatestablezca que se les mantendra
invariable, por un plazo de 10 afos, contado déadpuesta en marcha de la
respectiva empresa, una tasa del 42% como cargssitivp. efectiva total a la renta a
gue estaran sujetos, considerando para estos ®flestompuestos de la Ley de la
Renta que corresponde aplicar conforme a las nolegates vigentes a la fecha de
celebracion del contrato. Aun cuando el inversianisxtranjero haya optado por
solicitar esa invariabilidad, tendra el derecha; poa sola vez a renunciar a ella e
integrarse al régimen impositivo comun, caso erual quedard sometido a las
alternativas de la legislacién impositiva genezah los mismos derechos, opciones y



obligaciones que rijan para los inversionistas orsles, perdiendo, por tanto, en
forma definitiva la invariabilidad convenida.

La carga impositiva efectiva total a que se refigrénciso precedente se calculara
aplicando sobre la renta liquida imponible de Pran€ategoria, determinada en
conformidad a las normas sobre Impuesto a la Rémttasa de esa categoria que
dicha ley establezca. La diferencia de tasa que pessa completar la carga tributaria
efectiva total asegurada en el mencionado incisapeara sobre la base imponible
respectiva, de acuerdo con las normas de la Ley $oipuesto a la Renta, agregando
a dicha base una cantidad equivalente al impuestridhera Categoria que hubiere
afectado a la renta incluida en la base imponible.

El impuesto establecido en el inciso tercero dét@o 21 de la Ley sobre Impuesto a
la Renta, que en virtud del inciso primero de estieulo afecta con la tasa del 42%
efectivo a los establecimientos permanentes y astasedades receptoras de
inversiones extranjeras, se aplicara, en el casndiedades anonimas y sociedades
en comandita por acciones, sobre la base imporgsjgectiva y en proporcion a la
participacion que a los inversionistas acogidosta sistema les corresponda en las
utilidades de la sociedad. EI mayor impuesto sexacargo exclusivo de estos
accionistas, debiendo la sociedad respectiva efeottencion y pago anual.

Para los efectos de lo dispuesto en la presentgeleyptendera por puesta en marcha,
el inicio de la operacion que corresponda al primydinanciado con la inversion
extranjera, una vez que se generen ingresos pedates al giro, si la actividad
desarrollada consiste en un proyeto nuevo; o, eraso, el mes calendario siguiente
después de la internacién al pais de cualquiee phetla inversion, si se trata de
inversiones en actividades en funcionamiento.

Articulo 8°: A la inversion extranjera y a las empresas enégta participe se les
aplicara el régimen tributario indirecto y el régimarancelario comunes aplicables a
la inversion nacional.

No obstante lo dispuesto en el inciso anteriortitatares de inversiones extranjeras
acogidos al presente decreto ley tendran derediue &n sus respectivos contratos se
establezca que se les mantendra invariable, poeréddo en que demore realizar la
inversion pactada, el régimen tributario del impoe®bre las ventas y servicios y el
régimen arancelario, aplicables a la importaciomdguinas y equipos que no se
produzcan en el pais y que se encuentren incom®rada lista a que se refiere el
namero 10 de la letra B del articulo 12 del decteyo825, de 1974, vigentes a la
fecha de celebracion del contrato. De la mismariabdidad gozaran la empresas
receptoras de la inversion extranjera, en queigggh los inversionistas extranjeros,
por el monto que corresponda a dicha inversion.

Articulo 9°: Asimismo, la inversidén extranjera y las empresakaajue ésta participe
se sujetaran también al régimen juridico comuarcable a la inversién nacional, no
pudiendo discriminarse respecto de ellas, ni directindirectamente, con la sola
excepcion de lo dispuesto en el articulo 11.

Las disposiciones legales o reglamentarias rekatiga determinada actividad
productiva, se consideraran discriminatorias sgdten a ser aplicables a la
generalidad o la mayor parte de dicha actividadiyctivaen el pais, con exclusion
de la inversion extranjera. lgualmente, las digposes legales o reglamentarias que



establezcan regimenes excepcionales de caracterideo zonal, se consideran
discriminatorias, si la inversidon extranjera noiéne acceso a ellas, no obstante
cumplir las mismas condiciones y requisitos queapsu goce se impone a la
inversion nacional.

Para los efectos del presente articulo, se ent@nder determinada actividada
productiva aquella desarrollada por empresas qugateigual definicion de acuerdo
a las clasificaciones internacionalmente aceptadasie produzcan bienes ubicados
en igual posicion arancelaria de acuerdo al AraAdeianero de Chile, entendiendo
por igual posicion arancelaria aquella que no emperta una diferencia entre
productos de mas de una unidad en el ultimo déggtArancel.

Articulo 10: Si se dictaren normas juridicas que los titulares imversiones
extranjeras o las empresas en cuyo capital pagtleinversion extranjera estimaren
discriminatorias, éstos podran solicitar se elimaéiscriminacion, siempre que no
haya transcurrido un plazo superior a un afo diesdetacion de dichas normas. El
Comité de Inversiones Extranjeras, en un plazoupersor a 60 dias contados desde
la fecha de la presentacion de la solicitud, seynroiara sobre ella, denegandola o
adoptando las medidas administrativas que correlspopara eliminar la
discriminacién o requiriendo a la autoridad perieela adopcion de éstas, si dichas
medidas excedieren las facultades del Comité.

En caso de falta de pronunciamiento oportuno demi®p de una resolucion
denegatoria, o0 si no fuese posible eliminar lardignacion administrativamente, los
titulares de inversiones extranjeras o las empresasuyo capital aquélla participe,
podran recurrir a la justicia ordinaria a fin deegésta declare si existe 0 no
discriminacién, y en caso afirmativo, que corregfgoaplicarle la legislacion general.
Articulo 11: Sin perjuicio de lo establecido en al articulo €2,podran establecer
fundadamente normas aplicables a las inversiomapremdidas en este decreto ley,
gue limiten su acceso al crédito interno.

Articulo 11 bis: Cuando se trate de inversiones de monto igualpersar a US$
50.000.000, moneda de los Estados Unidos de Amérisa equivalente en otras
monedas extranjeras que tengan por objeto el ddsade proyectos industriales o
extractivos, incluyendo los mineros y que se irgaran conformidad al articulo 2°,
podran concederse los plazos y otorgarse los desecjue se enumeran a
continuacion:

1. El plazo de 10 afios a que se refiere el articufpodra ser aumentado en términos
compatibles con la duracién estimada del proyeptyp en caso alguno podra
exceder de un total de 20 afios.

2. Podran incluirse en los respectivos contrattpudaciones sobre la mantencion sin
variaciones para los respectivos inversionistagBpdros o las empresas receptoras
de los aportes, a contar de la fecha de suscripg@males contratos y mientras
mantenga vigente el plazo que corresponda segimtisd primero del articulo 7° o
segun el 1° de este articulo, de las normas legatieslas resoluciones o circulares
gue haya emitido el Servicio de Impuestos Intermiggntes a la fecha de suscripcion
del respectivo contrato, en lo relativo a regimeteedepreciacién de activos, arrastre
de pérdidas a ejercicios posteriores y a gastowrghmizacion y puesta en marcha.
Igualmente, podra incluirse en el contrato la nesoh del Servicio de Impuestos



Internos que autorice, en su caso, al inversioeistianjero o a la empresa receptora
del aporte para llevar su contabilidad en monedeamjera. Los derechos que se
otorguen en conformidad al inciso anterior, pods@nrenunciados por una sola vez,
separada e indistintamente, en cuyo caso el ioresta 0 la empresa receptora
guedara sujeto al régimen comun aplicable respaita@lerecho renunciado, en los
términos previstos en la parte final del incisenanio del articulo 7°.

En todo caso, la renuncia a que alude el citadcudot7° implicara la de los derechos
a que se refiere este niumero, con excepcion dé ggegermite llevar contabilidad
en moneda extranjera, para lo cual se requeritinoia expresa. En el evento que en
el respectivo contrato de inversion exista mas rdénuersionista extranjero que se
hubiera acogido a la invariabilidad tributaria equoatempla el articulo 7° referido, la
renuncia de uno de ellos a la misma, producirdegite de renuncia de todos los
derechos a que alude este nimero, tanto respdatend@ciante como de los demas
inversionistas extranjeros o de la empresa reaptmn excepcion del derecho a
llevar contabilidad en moneda extranjera, que néguele renuncia expresa. Con
todo, los derechos establecidos en este nUmere Batsnderan renunciados, en los
términos sefialados precedentemente, cuando lossiomistas extranjeros hayan
pactado, en el correspondiente contrato de invergide dicha renuncia solo se
producird cuando el o los inversionistas extragj&oe renuncien a su derecho a la
invariabilidad tributaria, sean titulares de un meorsuperior a un porcentaje
determinado de la inversion total amparada por atrato que se encuentre
efectivamente materializada a la fecha de la raaunc

3. Si se tratare de proyectos que contemplen lareagdn de parte o el total de los
bienes producidos, el Comité de Inversiones Extrasj podra otorgar a los
respectivos inversionistas o a las empresas raesptie los aportes, por plazos que
no excedan los que se otorguen en conformidaddispuesto en el inciso primero
del articulo 7° o, en el nimero 1° de este artj¢otosiguientes derechos:

a) Estipular la mantencion sin variaciones de lasnas legales y reglamentarias,
vigentes a la fecha de suscripcion del respectwvdrato, sobre el derecho a exportar
libremente.

b) Autorizar regimenes especiales de retorno yidapion de partes o del total del
valor de tales exportaciones y de las indemnizasiq@or concepto de seguros u otras
causas. Conforme a tales regimenes podra permilzsenantencion de las
correspondientes divisas en el exterior para pegarellas obligaciones autorizadas
por el Banco Central de Chile, efectuar desembajsessean aceptados como gastos
del proyecto para efectos tributarios en conforohidalas normas de la Ley sobre
Impuesto a la Renta, o cumplir con la remesa dedpgales o las utilidades liquidas
gue ellos originen.

Para autorizar este régimen especial, el Comiténdersiones Extranjeras debera
contar con un informe previo favorable del ConsigbBanco Central de Chile, que
establecera las modalidades especificas de operdeidnismo, asi como el régimen,
forma y condiciones en que se concedera acceserahdo de divisas para remesar
al exterior capitales y utilidades. Ademas, coroesiera al Banco Central de Chile la
fiscalizacién del cumplimiento de las estipulac®mel contrato que se refieran a
estas materias.



Las utilidades tributables anuales que generemcderdo al respectivo balance, los
establecimientos permanentes de inversionistagrg&tos o las correspondientes
empresas receptoras que por cualquier conceptcengart divisas en el exterior de
acuerdo a lo dispuesto en esta letra b), se coasine para efectos tributarios,
remesadas, distribuidas o retiradas, segun sea@| €l 31 de diciembre de cada afo,
en la parte que corresponda a las divisas que ngarieen el exterior los
inversionistas. Las rentas u otros beneficios gelter por las divisas que en
conformidad a la presente disposicion puedan mardgenen el exterior, seran
consideradas para todos los efectos legales camesrde fuente chilena.

Estos derechos sélo podran ejercerse una vez quatkializacion de la inversion
alcance el monto indicado en el inciso primero.

Titulo 11

Del Comité de Inversiones Extranjeras

Articulo 12: EI Comité de Inversiones Extranjeras es una pergoithca de derecho
publico, funcionalmente descentralizada, con patnim propio, domiciliada en la
ciudad de Santiago, que se relacionard con el dergsl de la Republica por
intermedio del Ministerio de Economia, Fomento ycdtestruccion. Sera el Unico
organismo autorizado, en representacion del Estadohile, para aceptar el ingreso
de capitales del exterior acogidos al presenteetledey y para establecer los
términos y condiciones de los respectivos contratos

El Comité actuara representado por su Presidentesenasos de que se trate de
inversiones que requieran de acuerdo del Comigéysk® dispuesto en el articulo 16,
en caso contrario, actuara representado por syphésielente Ejecutivo.

El patrimonio del Comité de Inversiones Extranjersisra formado por:

a) Los recursos otorgados anualmente por la Lé3resupuestos del sector publico u
otras leyes generales o especiales,

b) Los bienes muebles e inmuebles corporales orpocales, que adquiera a
cualquier titulo, y

c) Los ingresos que perciba a cualquier titulo.

Articulo 13: ElI Comité de Inversiones Extranjeras estara integpeor los siguientes
Miembros:

a) El Ministro de Economia, Fomento y Reconstrutcio

b) El Ministro de Hacienda;

c¢) El Ministro de Relaciones Exteriores;

d) El Ministro del ramo respectivo cuando se trdée solicitudes de inversiones
vinculadas con materias que digan relacién con sténios no representados en este
Comité;

e) El Ministro de Planificacion y Cooperacion, y

f) El Presidente del Banco Central de Chile.

Los Ministros s6lo podran ser subrogados por sbeogantes legales.

Articulo 14: El comité deberd sesionar presidido por el Minisde Economia,
Fomento y Reconstruccién en su ausencia por eksiinde Hacienda, y siempre que
asistan a lo menos tres de sus miembros. Tomaidesigones por mayoria absoluta
de los miembros integrantes y en caso de empaiteirdirel voto el Presidente,
debiéndose dejar constancia en Acta de los acuexdogtados. Los subrogantes



podran asistir regularmente a las sesiones del t€aun derecho a voz en ausencia
del titular que subrogan.

Articulo 15: Para el cumplimiento de sus atribuciones y oblyaes, el Comité de
Inversiones Extranjeras dispondra de una Vicepeesid Ejecutiva, que tendra las
siguientes funciones:

a) Recibir, estudiar e informar las solicitudesimdesrsiones extranjeras y las demas
gue se presenten a la consideracion del Comiteé;

b) Actuar como 6rgano administrativo del Comitéggarando los antecedentes y
estudios que requiera;

c) Cumplir funciones de informacion, registro, dética y coordinacion respecto a
las inversiones extranjeras;

d) Centralizar la informacion y el resultado delnitol que deban ejercer los
organismos publicos respecto de las obligaciones apntraigan los titulares de
inversiones extranjeras o las empresas en que pattisipen y denunciar ante
poderes y organismos publicos competentes, lotodali infracciones de que tome
conocimiento;

e) Realizar y agilizar los tramites ante los difées organismos que deban informar o
dar su autorizacion previa para la aprobacion sldilersas solicitudes que el Comité
debe resolver y para la debida materializacion ae dontratos y resoluciones
correspondientes, y

f) Investigar en Chile o en el extranjero sobreidaneidad y seriedad de los
peticionarios o interesados.

Articulo 15 bis: La administracion de la Vicepresidencia Ejecutieh @omité de
Inversiones Extranjeras correspondera al VicepeastdEjecutivo quién sera el Jefe
Superior del Servicio y tendrd su representaci@allgudicial y extrajudicial. El
cargo de Vicepresidente Ejecutivo es de exclusiafi@nza del Presidente de la
Republica, sera provisto a proposicion del Coméédrd/ersiones Extranjeras, y su
titular ejercera especialmente, las siguientesifunes:

a) Cumplir y hacer cumplir los acuerdos e instroices del Comité de Inversiones
Extranjeras y realizar los actos y funciones que kEsdelegue en el ejercicio de sus
atribuciones;

b) Proponer al Comité de Inversiones Extranjerga@jrama anual del servicio asi
como cualquier otra materia que requiera el estadasolucion de dicho Comité;

c) Preparar el proyecto de presupuesto anual detgepara someterlo al Comité de
Inversiones Extranjeras, ejecutar el que definiigate se apruebe y proponer las
modificaciones que se requieran durante su ejeacucio

d) Asistir, con derecho a voz, a las sesiones detit@ de Inversiones Extranjeras y
adoptar las provisiones y medidas que se requgaensu funcionamiento, actuando
al efecto como Ministro de Fe y Secretario de Actas

e) Designar y contratar personal y asignarle furesp dando cuenta de ello al
Comité de Inversiones Extranjeras;

f) Adquirir, enajenar y administrar toda clase @enbs y ejecutar o celebrar cualquier
acto o contrato tendiente directa o indirectamehteumplimiento de su objeto y
funciones, sujetandose a los acuerdos e instruegialel Comité de Inversiones
Extranjeras y al presente decreto ley;



g) Delegar parte de sus funciones, facultades iguaiones en funcionarios de la
Vicepresidencia Ejecutiva, y

h) En general, dictar las resoluciones e instrumsoy ejercer las demas facultades
gue sean necesarias para la buena marcha de [ar&8mkencia Ejecutiva.

Las facultades individualizadas precedentementeawsencia del Vicepresidente
Ejecutivo, seran ejercidas por el Fiscal del seyguien lo subrogara.

El Vicepresidente Ejecutivo podra solicitar de t®dios servicios o empresas de los
sectores publico y privado, los informes y anten&ske que requiera para el
cumplimiento de los fines del Comité.

Articulo 16: Las siguientes inversiones extranjeras requerigda pu autorizacion,
de acuerdo del Comité de Inversiones Extranjeras:

a) Aquellas cuyo valor total exceda de US$ 5.00D.@nco millones de doélares
norteamericanos) o de su equivalente en otras msned

b) Aquellas que se refieren a sectores o activeElademalmente desarrollados por el
Estado y las que se efectlen en servicios publicos;

c) Las que se efectien en medios de comunicacal sp

d) Las que se realicen por un Estado extranjerorapa persona juridica extranjera
de derecho publico.

Articulo 17: Las inversiones extranjeras no contempladas artiello anterior seran
autorizadas por el Vicepresidente Ejecutivo del T®rde Inversiones Extranjeras,
previa conformidad de su Presidente, sin que seasago acuerdo del Comité, al
que en todo caso debera dar cuenta de las invessigme apruebe en la proxima
reunion que celebre con posterioridad a su autéra

Si el Presidente del Comité lo estima convenidtiferird su conformidad y sometera
estas inversiones a la aprobacién del Comité.

DISPOSICIONES GENERALES (*)

Articulo 18: Las citas al decreto con fuerza de ley 258, de01%96 a sus
disposiciones, contenidas en la legislacion vigesgeentenderan hechas al presente
Estatuto o a las disposiciones pertinentes de éste.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Articulo 1° transitorio: Los capitales provenientes del exterior existeateg| pais
continuaran rigiéndose por las normas legales tegeal tiempo de la autorizacion
del aporte o0 a las cuales se encuentren actualrmeogsdos.

No obstante lo dispuesto en el inciso anterior,itegrsionistas extranjeros que se
hubieran acogido a las normas del decreto ley@Q0974, vigentes hasta la fecha de
publicacion del presente decreto ley en el Diaffici@), podran optar por acogerse a
sus nuevas normas, renunciando en tal caso en fxprasa a la aplicacion de las
disposiciones legales y contractuales por las suate regian. Para ejercer este
derecho, tendran el plazo de un afio contado dagulgblicacion del presente decreto
ley en el Diario Oficial.

Los titulares de capitales provenientes del extaigue se refiere a la norma del
articulo 2° transitorio del decreto ley 600, de 49Vigente hasta la fecha de
publicacion del presente decreto ley del Diarioci@afj que no hubieren celebrado
contrato de inversion extranjera, podran optampie que hubieren cumplido con
los requisitos establecido en el citado articulr&3sitorio, por acogerse a las normas



del decreto Ley 600 vigentes hasta la fecha degadibn del presente decreto ley en
el Diario Oficial 0 a sus nuevas normas.

Articulo 2° transitorio: ElI Comité de Inversiones Extranjeras, por acuerdgoime,
podra, dentro del plazo de 120 dias contados daguéblicacion de este decreto ley,
convenir contratos de inversion extranjera en aoodes diferentes a las que resulten
de la aplicacion del presente decreto ley, cuamderchine que existen compromisos
previos que obligan al Estado. Los interesadosegtimen tener derecho a acogerse a
esta disposicion, deberan solicitarlo por escritia &icepresidencia Ejecutiva del
Comité, en el plazo de sesenta dias contado dasueélicacion del presente decreto
ley.

Fijado por el DFL N° 523 del Ministerio de Econopfamento y Reconstruccion, de
fecha 3 de Septiembre de 1993. Publicado en elflBiaDel 16 de Diciembre de
1993.



Anexo 8. Régimen General de Inversiones, Colombia

Decreto Numero 2080 de 2000 y sus modificaciones

Por el cual se expide el Régimen General de Inmeesi de capital del exterior en
Colombia y de capital colombiano en el exterior.

El Presidente de la Republica de Colombia, en iejercde sus facultades
constitucionales y legales, en especial de ladejuenfieren el articulo 189 numeral
11 de la Constitucion Politica, el articulo 15 dd_ey 92 de 1991 vy el articulo 59 de
la Ley 31 de 1992 y oido el concepto del Consejddiética Econdmica y Social,
Conpes,

DECRETA:

TITULO |

AMBITO DE APLICACION

Articulo 1°. Régimen de Inversiones Internacionaléispresente decreto constituye
el Régimen de Inversiones Internacionales del pafegula en su integridad el
régimen de inversiones de capital del exterior erpads y el régimen de las
inversiones colombianas en el exterior.

Todas las disposiciones en materia de inversiamesnacionales deberan cefiirse a
las prescripciones contenidas en este decretopesijuicio de lo pactado en los
tratados o convenios internacionales vigentes.

En consecuencia, se consideran como inversionesationales sujetas al presente
decreto:

a) Las inversiones de capital del exterior enttaio colombiano incluidas las zonas
francas colombianas, por parte de personas ncergsglen Colombia, y

b) Las inversiones realizadas por un residentepdi&d en el extranjero o en zona
franca colombiana.

Se entiende por residente lo establecido en eu#rtl° del Decreto 1735 de 1993 y
los demés que lo modifiquen o adicionen.

TITULO 1

REGIMEN GENERAL DE LAS INVERSIONES DE CAPITAL DEL XTERIOR
EN EL PAIS

CAPITULO |

Principio general y definiciones

Articulo 2°. Principio de igualdad en el trato. ibaersién de capital del exterior en
Colombia seré tratada para todos los efectos,udd igrma que la inversiéon de
nacionales residentes.

En consecuencia, y sin perjuicio de lo estatuidcegimenes especiales, no se podran
establecer condiciones o tratamientos discriminzgaa los inversionistas de capital
del exterior frente a los inversionistas residem@&sionales, ni tampoco conceder a
los inversionistas de capital del exterior ningiatamiento mas favorable que el que
se otorga a los inversionistas residentes nacignale

Articulo 3°. Definiciones sobre inversiones de taplel exterior. Son inversiones de
capital del exterior la inversion directa y la imrsién de portafolio.

a) Se considera inversion directa:



i) La adquisicion de participaciones, accionestasigociales, aportes representativos
del capital de una empresa o bonos obligatoriamentevertibles en acciones,
Modificado D. 1844 de 2003 (véase nota de vigencia)

i) La adquisicion de derechos en patrimonios aomdos constituidos mediante
contrato de fiducia mercantil bien sea como medim mesarrollar una empresa o
para la compra, venta y administracion de parta@ees en empresas que no estén
registradas en el Registro Nacional de Valoregegrimediarios.

iii) la adquisicion de inmuebles, asi como titultes participacion emitidos como
resultado de un proceso de titularizacion inmotidide un inmueble o de proyectos
de construccion o a través de fondos inmobiliapgevistos en las normas legales
pertinentes, ya sea por medio de oferta publicavagta,

iv) los aportes que realice el inversionista met@iattos o contratos, tales como los
de colaboracion, concesion, servicios de admimigtna licencia o aquellos que
impliquen transferencia de tecnologia, cuandor@loepresente una participacion en
una sociedad y las rentas que genere la inversaaéam §u titular dependan de las
utilidades de la empresa; Adicionado D. 1844 de8Z06ase nota de vigencia)

V) Inversiones suplementarias al capital asignadiasi sucursales.

b) Se considera inversion de portafolio la inversi@n acciones, bonos
obligatoriamente convertibles en acciones y otralres inscritos en el registro
nacional de valores, de acuerdo con lo establemidel titulo Ill, capitulo Il de este
decreto.

Paragrafo 1°. No constituyen inversion extranjara t¢réditos y operaciones que
impliquen endeudamiento. Constituye infraccion camid la realizacion por
residentes en el pais de operaciones de endeudarai¢arno con divisas que hayan
sido declaradas como inversion extranjera.

Paragrafo 2°. Para efectos del presente decratntesnde por empresa lo previsto en
el articulo 25 del Codigo de Comercio, asi comoelatidades sin animo de lucro y
las entidades de naturaleza cooperativa.

Adicionado D. 1844 de 2003 (véase nota de vigencia)

Paragrafo 3°. Las empresas a que hace referencediell ii) del literal a) del
presente articulo podran inscribirse posteriormestie el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios, de acuerdo con las dispoes correspondientes. En el
evento en que las empresas en donde haya invetig@trimonio autbnomo se
inscriban en el Registro Nacional de Valores erinégliarios, aquel deberd comenzar
a ser administrado como un fondo de capital extrany dar cumplimiento a lo
dispuesto en el Capitulo 11l del titulo Il del Dreto 2080 de 2000.

Articulo 4°. Inversionista de capital del exteriSe considera inversionista de capital
del exterior a toda persona natural o juridicdaitde una inversion extranjera directa
o de portafolio en los términos previstos en esenée decreto.

CAPITULO Il

Modalidades

Articulo 5°. Modalidades. Las inversiones de capital exterior podran revestir,
entre otras, las siguientes modalidades:

a) Importacion de divisas libremente convertibleapinversiones en moneda
nacional,



b) Importacién de bienes tangibles tales como nmagia, equipos u otros bienes
fisicos, aportados al capital de una empresa comporiaciones no reembolsables.
Igualmente, los bienes internados a zona francaeysg aportan al capital de una
empresa localizada en dicha zona;

c) Aportes en especie al capital de una empressistente en intangibles, tales como
contribuciones tecnoldgicas, marcas y patentestéiminos que dispone el Codigo
de Comercio;

d) Recursos en moneda nacional con derecho arsgidiees al exterior tales como
principal e intereses de créditos externos, sumelidds por concepto de
importaciones reembolsables, utilidades con dereclgoo y regalias derivadas de
contratos debidamente registrados que se destinamnvessiones directas o de
portafolio;

Derogado D. 1844 de 2003 (véase nota de vigencia)

e) Inversiones suplementarias al capital asignadagisucursales.

CAPITULO 11I

Destinacion, forma de aprobacion y registro

Articulo 6°. Destinacion. De conformidad con loaddécido en el presente decreto,
podran realizarse inversiones de capital del extezn todos los sectores de la
economia, con excepcion de los siguientes ya seetaio por interpuesta persona:

a) Actividades de defensa y seguridad nacional,

b) Procesamiento, disposicion y desecho de basixass, peligrosas o radiactivas
no producidas en el pais.

Paragrafo. En todo caso el Consejo Nacional dei¢Econdmica y Social, Conpes,
podra identificar sectores de la actividad econampiara que el Gobierno determine
si admite en ellos la participacion de inversiorcdgital del exterior.

Articulo 7°. Autorizacion. Salvo lo previsto en fegnes especiales contemplados en
este decreto, la realizacién de una inversion Bjdra no requiere autorizacion.
Modificado D. 1844 de 2003 (véase nota de vigencia)

Articulo 8°. Registro. El inversionista de capitl exterior, o quien represente sus
intereses, debera registrar las inversiones ieigialadicionales en el Banco de la
Republica de acuerdo con el procedimiento que legiab dicha entidad y conforme
a los siguientes términos:

a) Las inversiones directas y las inversiones d@&afwio en divisas se registraran con
la presentacion de la declaracion de cambio casreBpnte a su canalizacion a
través del mercado cambiario.

Este registro no aplica en los casos previstos®nrdinales ii), iii) y iv) del literal a)
del articulo 3° del presente decreto, los cualesugetan al literal c) del presente
articulo.

b) Las inversiones directas y las inversiones déafmio mediante la modalidad de
sumas con derecho a giro, de que trata el litgrdébarticulo 5° del presente decreto,
se registraran con la presentacion de la solicitutespondiente.

Dicha solicitud debera presentarse a mas tardad ele junio de cada afio, en los
plazos y forma que establezca el Banco de la Riggalibl

c) Las inversiones directas en otras modalidadstntiis de las sefialadas en los
literales anteriores se registraran una vez sepreda solicitud correspondiente y se



acredite el cumplimiento de los requisitos sefiadaén este decreto y en la
reglamentacién del Banco de la Republica. La taticdebera presentarse dentro de
un plazo de tres (3) meses contado a partir de:

i) La fecha de la nacionalizacién o del levantglseel caso, de las importaciones
ordinarias no reembolsables;

i) La fecha en que se convierten las importacidaggorales en importaciones
ordinarias;

iii) La fecha de contabilizacion de intangiblesetrcapital de la empresa;

iv) La fecha de la presentacion de la declarac#&nainbio correspondiente a su
canalizacion a través del mercado cambiario eass de inversiones en divisas
destinadas a:

- La adquisicion de derechos en patrimonios aut@somonstituidos mediante
contrato de fiducia mercantil, de que trata el @nés decreto.

- La adquisicién de inmuebles o de titulos de piicion emitidos como resultado
de un proceso de titularizacion inmobiliaria de inmueble o de proyectos de
construccioén, o a través de fondos inmobiliari@sgde trata el presente decreto.

d) En el caso de inversion suplementaria al capgginado de la sucursal, el registro
se efectuara con la presentacion de la solicitucespondiente, dentro de los tres (3)
meses siguientes, contados a partir del cierrepdelodo de realizaciéon de la
inversion que para tal efecto determine el BancladRepublica.

e) La sustitucion de la inversion original, entémdiose por tal, cambios en los
titulares, en la destinacion o en la empresa recgpute la misma, debera registrarse
en el Banco de la Republica. El registro se efeatwsmn la presentacion de la
solicitud a mas tardar el 30 de junio de cada aflo®plazos y forma que establezca
el Banco de la Republica.

Paragrafo 1°. Deberan registrarse como inversidnamgera las sumas que el
inversionista pague a la empresa receptora porapeimcolocacion de acciones. Si la
sociedad decide hacer reparto de estas sumasdeecidymo prima en colocacion de
acciones, debera informar de ello al Banco de [@Blca.

Paragrafo 2°. A peticidon del interesado, y condlidi justificacion, el Banco de la
Republica podra prorrogar hasta por un términorguexceda de tres (3) meses, el
plazo establecido en los literales c) y d) del @nés articulo. Vencido el término sin
gue se haya solicitado el registro, podra solis#au registro extemporaneo en los
términos previstos en el presente decreto, siruigerjde lo dispuesto por la Junta
Directiva del Banco de la Republica sobre inverssono perfeccionadas.

Paragrafo 3°. Para efectos del ordinal v), litajalel articulo 3° del presente decreto,
las sucursales de sociedades extranjeras podrétraegomo inversion extranjera
directa las disponibilidades de capital en formaddegsas que permanezcan en la
cuenta corriente que mantengan con la casa matranet la vigencia anual a la que
correspondan sus utilidades, previa demostraciéestiecircunstancia ante el Banco
de la Republica, conforme a la documentacion gte edja. El valor en divisas de
estas disponibilidades debera ser incluido en ueata especial que se denominara
en el balance de la sucursal como inversiones s@pi&rias al capital asignado y
quedara sujeta al régimen cambiario que se apliieha capital asignado. En ningun



caso las sucursales podran tener saldos negatigpscgncepto de inversion
suplementaria al capital asignado.

Se exceptuan de lo anterior las sucursales dedsmige extranjeras de que trata el
articulo 48 de la Resolucion Externa 8 de 200Cadiuhta Directiva del Banco de la
Republica, las cuales podran contabilizar comorsiga suplementaria al capital
asignado, ademas de las disponibilidades de djveasdisponibilidades de capital en
forma de bienes o servicios.

Estas sucursales podran tener saldos negativos cpocepto de inversion
suplementaria al capital asignado.

Paragrafo 4°. El Banco de la Republica, de confdehicon lo previsto en este
decreto, podra establecer procedimientos espedalesgistro teniendo en cuenta los
mecanismos de transaccion utilizados.

Paragrafo 5°. El Banco de la Republica se abstatelr&gistrar las inversiones que
se realicen en contravencion de lo dispuesto presknte decreto.

Tampoco se registraran las inversiones cuando teresado no presente la
declaracion de cambio correspondiente a su cangeliz@omo inversion a través del
mercado cambiario.

Paragrafo 6°. El incumplimiento de lo dispueste@ste articulo se considerara como
una infraccion cambiaria.

Paragrafo 7°. El Banco de la Republica solicitaldntro del plazo que estime
pertinente, la actualizacion de la informacion goesidere necesaria para efectos del
seguimiento al registro de las inversiones y datrob de las obligaciones cambiarias
gue genere la inversion extranjera en Colombia.

Articulo 9°. Registro extemporaneo. Sin perjuiceld dispuesto por el Decreto-ley
1746 de 1991 y de mas normas que lo sustituyemnmplemnenten, los inversionistas
de capital del exterior que no hayan registradovarsion en los plazos establecidos,
podran hacerlo siempre que:

a) En el momento del ingreso de las divisas se Hagkarado el capital del exterior
como inversion extranjera;

b) El capital del exterior se haya invertido efeathente en el pais.

Paragrafo. Sin perjuicio de las sanciones corredipates, tratdndose de entidades
sometidas a la vigilancia de la SuperintendencizcB@a, en aquellos eventos en que
las divisas no hayan sido declaradas como invemibranjera, podra obtenerse el
registro correspondiente siempre y cuando se aerexti debida forma que las
mismas fueron destinadas directa y exclusivamente adquisicion primaria de
participaciones, cuotas o acciones, asi como boblgatoriamente convertibles en
acciones de tales entidades.

CAPITULO IV

Derechos cambiarios y otras garantias

Articulo 10. Derechos cambiarios. La inversion dpitales del exterior, realizada en
cumplimiento de las normas de este Estatuto, dacdera su titular para:

a) Reinvertir utilidades, o retener en el superfast utilidades no distribuidas con
derecho a giro;

b) Capitalizar las sumas con derecho a giro, priodde obligaciones derivadas de la
inversion;



c) Remitir al exterior en moneda libremente conbkat las utilidades netas
comprobadas que generen periédicamente sus invesstmn base en los balances de
fin de cada ejercicio social o con base en és&lsagto o contrato que rige el aporte
cuando se trata de inversion directa, o con baseleonierre de cuentas del
administrador local cuando se trate de inversiépattafolio;

d) Remitir al exterior, en moneda libremente cotibky, las sumas recibidas
producto de la enajenacidon de la inversion denéigpdis, o de la liquidacion de la
empresa o portafolio o de la reduccion de su dapttera efectos de la compra de
divisas y el ejercicio de tal derecho, el invergtmpresentara la informacién que de
manera general solicite el Banco de la Republica.

Articulo 11. Garantia de Derechos Cambiarios. lagliciones de reembolso de la
inversion y de la remision de utilidades legalmengentes a la fecha del registro de
la inversion del exterior, no podran ser cambiadi#s manera que afecten
desfavorablemente al inversionista, salvo tempaaten cuando las reservas
internacionales sean inferiores a tres (3) mesanplartaciones.

CAPITULO V

Calificacion de inversionistas y empresas

Articulo 12. Calificacibn de persona natural comoversionista nacional.
Corresponde al Banco de la Republica, calificar@amersionistas nacionales a las
personas naturales extranjeras que asi lo soligteando demuestren su calidad de
residentes conforme al Decreto 1735 de 1993 o laguejue lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

Articulo 13. Ambito subregional. El Ministerio de@ercio Exterior, previa solicitud
del interesado, certificard como de inversionistsonales, las inversiones de origen
subregional cuyos titulares sean inversionistasonates de Paises Miembros del
Acuerdo de Cartagena, siempre que se acredited@iteade inversionista nacional
en el pais de origen, mediante certificacion exgeedior el organismo nacional
competente de dicho pais.

Los términos inversionista nacional, subregiongamjero, empresa nacional, mixta
y extranjera y empresa multinacional andina, temét&ignificado que establecen las
decisiones 291 y 292 del Acuerdo de Cartagenaaeeisiones que las modifiquen,
sustituyan o complementen.

Paragrafo 1°. Para los efectos de la calificac®facempresa como nacional, mixta o
extranjera, el organismo competente seré el Mimdstee Comercio Exterior.
Paragrafo 2°. Las empresas extranjeras que tengavemio vigente de
transformacion en los términos del capitulo Il dedecision 220 del Acuerdo de
Cartagena, podran solicitar al Departamento NatideaPlaneacion la terminacion
de dicho convenio.

CAPITULO VI

Solucion de controversias, sanciones y controles

Articulo 14. Ley y jurisdiccion aplicables. Salvo Hispuesto en los tratados o
convenios internacionales vigentes, en la soludéncontroversias o conflictos
derivados de la aplicacion del régimen de las sivaes de capital del exterior, se
aplicara lo dispuesto en la legislacién colombiana.



Con la misma salvedad contemplada en el incisoriantg sin perjuicio de las
acciones gque puedan instaurarse ante jurisdiccextesnjeras, todo lo atinente a las
inversiones de capital del exterior, también essaraetido a la jurisdiccion de los
tribunales y normas arbitrales colombianas, salwe las partes hayan pactado el
arbitraje internacional.

Modificado D. 1844 de 2003(véase nota de vigencia)

Articulo 15. Representacion de inversionistas deitala del exterior. Los
inversionistas de capital del exterior deberan mambn apoderado en Colombia de
acuerdo a los términos previstos en la legislacalambiana.

Los inversionistas, sus representantes legaleodeagpdos y las empresas receptoras
de la inversion responderan solidariamente powuglptimiento de las obligaciones
de registro de que trata el presente decreto.

Modificado D. 1844 de 2003(véase nota de vigencia)

Articulo 16. Sanciones. En los casos de inversigragos juridicos conducentes a la
instalacion de empresas en sectores prohibidosfarera no autorizada, cuando ello
fuere necesario, y sin perjuicio de lo dispuestele@ddigo de Comercio y demas
normas concordantes, la Superintendencia de Sdeedde conformidad con las
funciones que tiene asignadas, decretara la suépgniquidacion de la actividad en
el primer caso, y en ambos casos, solicitara at®ale la Republica la cancelacion
del registro si a ello hay lugar. Lo anterior sarjpicio de las funciones que tienen
las entidades de control.

Carecerd de derechos y garantias cambiarias, @mlioversion de capital del
exterior que se realice en contravencion a lo disfzuen este decreto.

Cuando se establezca por parte de la autoridadbuieot competente que, en el
momento de la canalizacion de las divisas, esta®fudeclaradas como inversion
extranjera pero dicho capital del exterior no faeertido efectivamente en el pais, el
Banco de la Republica procedera a la cancelacioredistro.

Articulo 17. Control y vigilancia. El control y vigncia del cumplimiento de lo
previsto en este decreto estara a cargo de latadet u organismos previstos por la
ley.

TITULO I

REGIMENES ESPECIALES DE LAS INVERSIONES DE CAPITAIDEL
EXTERIOR

CAPITULO |

Sector financiero

Articulo 18. Participacion extranjera. Los inversgias del exterior podran participar
en el capital de las instituciones financierascsbigndo o adquiriendo acciones,
bonos obligatoriamente convertibles en accionesportes sociales de caracter
cooperativo, en cualquier proporcion.

El registro de las inversiones de capital del éottem el sector financiero sélo podra
hacerse una vez se obtengan las autorizaciones Sigpkrintendencia Bancaria para
la constitucion u organizacién y/o adquisicidn a@ei@nes de cualquier institucion
financiera, conforme a lo previsto en el Estatutgddico del Sistema Financiero y
demas disposiciones que lo modifiquen.



Articulo 19. Régimen general aplicable. La invemside capital del exterior en
instituciones financieras se regira por las digposes generales sobre la materia en
todo aquello que no haya sido regulado por el ptegéulo.

CAPITULO Il

Sector de hidrocarburos y mineria

Articulo 20. Normas especiales. El régimen gendelinversion de capitales del
exterior referente al sector de hidrocarburos yem@estara sujeto a las normas de
este capitulo, las que en consecuencia prevalecewando sea del caso, sobre las
establecidas por otras normas de este decreto.

Articulo 21. Normas aplicables. Las inversionesalgtales del exterior para la
exploracion y explotacion de petréleo y gas natypala proyectos de refinacion,
transporte y distribucion de hidrocarburos y paaa elkploracion, explotacion,
beneficio y transformacion de minerales, estargetasi al cumplimiento de las
normas que regulan dichas actividades en espeaialando a ello hubiere lugar, las
previstas en el contrato respectivo entre Ecopgtebinversionista del exterior.
Articulo 22. Registro. Los inversionistas del extedeberan registrar su inversion de
acuerdo con lo estipulado en este decreto. El ngpboiento de lo dispuesto en este
articulo se considerara como una infraccion cangbiar

El Banco de la Republica informara mensualmentdiaisterio de Minas y Energia
sobre los movimientos de capital del exterior, idieando los inversionistas del
exterior, la empresa receptora, los montos y mdddés de inversion registrados.
Modificado D. 1844 de 2003(véase nota de vigencia)

Articulo 23. Sectores de mineria e hidrocarburas.p8rjuicio de lo dispuesto en el
Titulo 1l de este decreto, el régimen cambiariolate sectores de hidrocarburos y
mineria, incluidas las actividades de exploraciémexplotacion de petrdleo, gas
natural, carboén, ferroniquel o uranio, estard eugetlas regulaciones de la Junta
Directiva del Banco de la Republica conforme acaarspetencias.

Derogado D. 1844 de 2003 (véase nota de vigencia)

Articulo 24. Derechos cambiarios para el sectorenanSin perjuicio de los contratos
mineros vigentes y lo dispuesto en el articulo ramtelas empresas con capital del
exterior que inviertan en nuevos proyectos de @apion, explotacion, beneficio y
transformacion de minerales, asi como la inverdeempresas de servicios técnicos
dedicadas exclusivamente al sector minero, seplesaga el réegimen dispuesto en el
Titulo 1l de este decreto.

Articulo 25. Inversiones en diferentes actividad&sando una misma empresa con
inversion de capital del exterior en el sector ddtarburos y mineria desarrolle
varias actividades econdmicas dentro del sectas @uales deban aplicarse normas
cambiadas diferentes, deberd demostrar ante eloBaeda Republica, en forma
exacta, las utilidades generadas en cada periodtabde por cada una de sus
actividades, mediante el empleo de procedimientosantabilidad aprobados que
permitan identificar plenamente los activos y pasiy la inversién de cada una de
esas actividades. En estos casos no se aceptdidrs ati pasivos comunes a las
distintas actividades.

Capitulo IlI

Régimen general de la Inversion de Capital deliottee Portafolio



Articulo 26. Ambito de aplicacion. Toda inversiore gortafolio de capital del
exterior se hara por medio de un fondo de inverd®rapital extranjero que tendra
por Unico objeto realizar transacciones en el nuergaiblico de valores, de acuerdo
con las disposiciones del presente decreto y lasa®que rigen la materia.

Articulo 27. Definicion de fondo. Para efectos deealecreto se entiende por fondo
de inversion de capital extranjero, el patrimoniogamizado bajo cualquier
modalidad, en Colombia o en el extranjero, con nssiaportados por una 0 mas
entidades o personas naturales o juridicas exteanjeon el proposito de realizar
inversiones en el mercado publico de valores. layglds de capital del exterior
pueden ser institucionales o individuales. Los @mnistitucionales son:

a) Aquellos que se constituyen por parte de unealgiad de personas o entidades
extranjeras o aquellos constituidos por una sofagp@ o entidad extranjera, cuyos
recursos provienen de colocaciones privadas o gasblde cuotas o unidades de
participacion en el exterior, y su objeto principah el de realizar inversiones en uno
o varios mercados de capitales del mundo;

b) Los omnibus que son aquellos que se organizgm l@amodalidad de cuentas
colectivas sin participacion proindiviso sobre edtrpmonio de inversionistas
institucionales, administrados por intermediariasterinacionales. Los fondos
individuales son aquellos fondos de personas ratumjuridicas del exterior cuyo
objeto principal no es realizar operaciones en au®s de capitales pero debido a
estrategias financieras canalizan los excesossteetga a la inversion en mercados
de capitales.

Articulo 28. Autorizacién. Los fondos institucioralpodran iniciar operaciones en
Colombia, una vez el administrador local radiqudaeBuperintendencia de Valores
la documentacion de que trata el presente articsk obtenga el respectivo nimero
de identificacion tributaria.

El administrador local del fondo, debe presentae &n Superintendencia de Valores
una solicitud, acompafando los siguientes docursenioformaciones:

a) Formato electronico o documento, expedidos peadministrador internacional o
qguien haga sus veces, en el que consten los paises cuales el fondo desarrolla
actividades de inversion, la entidad que ejercelavigia y control sobre el
administrador internacional si es del caso, y calglcontrato de administracion y
representacion legal del fondo, suscrito entre gstd administrador local. Este
ultimo debe adjuntar el certificado de existencia rgpresentacion legal
correspondiente.

b) En los contratos de administracion y represéitdegal de los fondos en los que
no existe participacion colectiva o proindivisopdeconstar que la integracién del
portafolio se origina en ordenes de compra de #oRistas institucionales,
sometidos a la inspeccion, vigilancia o controkkepais de origen respectivo.

El administrador local de los fondos individualebera enviar a la Superintendencia
de Valores, al menos con cinco (5) dias de antelaxia fecha en que el fondo desee
iniciar operaciones en Colombia, informacién quentdique los inversionistas y la
trayectoria de dicho administrador.



La inobservancia total o parcial de los requis#oarrea la pérdida de la autorizacion
y la obligacién de liquidar el fondo en el tiempoaue disponga la Superintendencia
de Valores. En ese lapso debera efectuarse et@irespondiente al exterior.
Modificado D. 1844 de 2003(véase nota de vigencia)

Articulo 29. Registro. El registro de la inversida portafolio debera realizarse de
acuerdo con lo dispuesto en el presente decretonforcne al procedimiento que
establezca el Banco de la Republica, sefialandpelde fondo, el monto de la
inversion, el administrador local y el objeto extwo de dicha inversion. Dicho
registro se realizard en cabeza de la personangtaa en el caso de fondos
individuales, y en cabeza del fondo mismo, en &b ake fondos institucionales.
Articulo 30. Limitaciones. El fondo de inversion dapital extranjero estd sometido,
para la adquisicion de acciones, a las reglas egelan la oferta publica de
adquisicion, en los casos previstos para los imugisgas locales.

Lo anterior, sin perjuicio del cumplimiento por fgaide los inversionistas de las
disposiciones legales vigentes que condicionen dquigicion de acciones o
participaciones en una determinada persona juridica

Articulo 31. Administrador. La administracion en I@uabia de los fondos de
inversion de capital del extranjero serd ejercida lps sociedades fiduciarias o
comisionistas de bolsa, con sujecion a las normedas rigen.

El administrador local de cada fondo lo represénéar todos los asuntos derivados
de la inversion, siendo responsable por el cumplitoi de las disposiciones legales y
reglamentarias que le sean aplicables.

Los administradores locales acreditaran su idodeiga trayectoria ante la
Superintendencia de Valores.

Las operaciones de los fondos estaran sujetavigilancia de la Superintendencia
de Valores.

El administrador local de cada fondo mantendraadigado un estado de cuentas de
las inversiones que realice el fondo por él adrred®, en el que se consigne
claramente la fecha, nombre, titulo y valor de aguracion.

Si el fondo se organiza en el pais, la sociedadrastnadora podra recibir los apodes
de las personas extranjeras, con el fin de comigiggadministrarlo.

Articulo 32. Obligaciones del administrador locdn obligaciones del administrador
local, en relacion con los fondos de capital exéranque administre, las siguientes:
a) Adelantar los tramites necesarios para la aatcion de la operacion del fondo;

b) Efectuar el registro de la inversion ante el&ade la Republica;

¢) Suministrar a la Superintendencia de Valorésf@macion que ésta requiera,

d) Cumplir con las obligaciones de que trata étald 18-1 del Estatuto Tributario y
demas disposiciones que lo complementan, modifiguarstituyan;

e) Abstenerse de conceder créditos a cualquiés titin dineros del fondo.

f) Abstenerse de dar en prenda los valores qugrameel fondo salvo para garantizar
los créditos a que se refieren los articulos 38 g&d presente decreto.

Articulo 33. Inversiones autorizadas. Las inversgoudel fondo, sin perjuicio de lo
previsto en el paragrafo primero de este articdeheran realizarse en titulos o
valores inscritos en el Registro Nacional de Va@dntermediarios, a través de una



bola de valores o cualquier otro sistema autorizpdo la Superintendencia de
Valores.

Paragrafo primero. Los fondos podrdn mantener teshpente sus recursos en
cuentas corrientes, en cuentas de ahorros, endaraounes ordinarios o en fondos
de valores abiertos, en entidades vigiladas p&ujaerintendencia Bancaria o por la
Superintendencia de Valores.

Paragrafo segundo. Cuando se trate de titulos areglde renta fija con plazos
inferiores a dos (2) afios, el valor nominal denasrsiones de los fondos extranjeros
en los mismos no podran exceder el veinte por @i€?%) del monto original de la
respectiva emision.

Articulo 34. Operaciones no autorizadas. Los formtm$odran realizar operaciones
no autorizadas por las normas legales especiasesapstendran de adquirir bienes
con recursos distintos de los propios. Asi misndp podran obtener créditos por
una vez para la celebracion de cada operacion wmp@tazo igual o inferior a cinco
(5) dias, salvo que, tratdndose de titulos adasrien el mercado primario, ello
corresponda a las condiciones de la respectiva@myssiempre que el crédito sea
otorgado por el emisor o el colocador del tituleuando se otorgue en desarrollo de
un programa de privatizacion, siempre que la fir@mén la conceda la entidad
publica que enajena su participacion.

Articulo 35. Pasivos de los Fondos. Los fondos gidalran tener pasivos en
Colombia provenientes de la liquidacion de operasso dentro de los plazos
habituales en el mercado, comisiones y gastos, meracion por administracion,
pago a plazos de valores de conformidad con eludot34 de este decreto, y otros
similares relacionados con su operacion y su c@arr@gministracion financiera, que
autorice la Superintendencia de Valores.

Articulo 36. Derechos Cambiarios. Los reembolsogafdtales y las transferencias
de utilidades correspondientes a las inversiongsodafolio se haran con arreglo al
régimen general de inversiones de capital del iexter

La transferencia al exterior de las utilidades sie@mrespondientes a las inversiones
de portafolio podra hacerse por periodos inferiaras afo.

Las utilidades netas generadas por la inversiaetminaran con base en el estado
de cuentas que debidamente certificado por suaefiszal presente el administrador
local con la constancia del pago de los impuesiagspondientes.

Articulo 37. Condiciones y limites para la congliftn y administracion de fondos.
La constitucion y administraciéon por parte de lasciedades fiduciarias o
comisionistas de bolsa de fondos individuales dititgonales, estara sujeta a los
limites y condiciones previstos para el efecto @ste decreto y a las normas que
regulan la administracion por parte de dichas slacies de recursos de terceros con
el propdsito de realizar inversiones en el mercilealores.

Salvo las autorizaciones exigidas por las normasrigen las sociedades fiduciarias
y las sociedades comisionistas de bolsa, la coostit de los fondos individuales no
requerira autorizacion especial.

Articulo 38. Control. Corresponde a la Superintewife de Valores verificar el
cumplimiento de los requisitos y obligaciones desgias en este capitulo.



Articulo 39. Gastos de los Fondos. Sin perjuiciolalélispuesto en los contratos y
reglamentos de administracion, seran de cargo slefdodos institucionales los
siguientes gastos que se causen dentro del pais:

a) El costo de custodia de los activos que integrdondo;

b) La remuneracién del administrador;

c¢) Los honorarios y gastos en que haya de incarpesa la defensa de los intereses
del fondo cuando las circunstancias asi lo exijan.

d) Los gastos que ocasione el suministro de infor@nea los participantes; y

e) Los demas que ocasione la operacion normal afedof incluidos los de la
auditoria externa si es del caso, en los térmiebseglamento interno.

Articulo 40. Informacion. Los administradores l@saknviaran a la Superintendencia
de Valores en la forma, contenido y fechas en @leoitganismo determine, la
informacion y lista de los valores que afectantegran el mismo.

Articulo 41. Otros instrumentos. De conformidad tmmprevisto en el articulo 27 de
este Decreto, se consideran fondos instituciorlasepatrimonios constituidos por las
acciones o bonos convertibles en acciones de saBedolombianas, que reciba una
sociedad en Colombia vigilada por la SuperintendenBancaria o por la
Superintendencia de Valores, en virtud de un ctimtta fiducia, encargo fiduciario u
otro contrato analogo, respecto de los cuales utidagl financiera en el exterior
realizara una emision de titulos representativodideas acciones o bonos para ser
adquiridos por parte de inversionistas de capéhesgterior.

Se aplicaran a estos fondos las normas de queelratpitulo Ill, Titulo 11l de este
decreto cuando por su naturaleza le sean aplicdldeSuperintendencia de Valores
impartira las instrucciones del caso.

Las obligaciones consagradas en este capituloaestar cargo de la entidad
administradora del fondo.

La entidad administradora del fondo estara obligadaministrar la informacion que
la Superintendencia de Valores y el Banco de |laiBlega le soliciten.

TITULO IV

REGIMEN GENERAL DE LAS INVERSIONES COLOMBIANAS EN IE
EXTERIOR

CAPITULO |

Definicion y Modalidades

Articulo 42. Inversion de capital colombiano ereelerior. Se entiende por inversion
de capital colombiano en el exterior la vinculaceémempresas en el extranjero de
activos generados en Colombia, que no tengan demehgiro, y la reinversion o
capitalizacion en el exterior de sumas con obliyaade reintegro provenientes de
utilidades, intereses, comisiones, amortizaciorpmdstamos, regalias y otros pagos
de servicios técnicos y reembolsos de capital.

Se considera inversionista colombiano en el extaaidoda persona residente en
Colombia, de acuerdo con el Decreto 1735 de 19@®jigtaria de una inversion de
capital en el exterior en los términos previstoglgoresente decreto.

Articulo 43. Modalidades. Las inversiones de camitdombiano en el exterior en
empresas constituidas o establecidas o0 que se geogenstituir en el exterior,
podran revestir, entre otras, las siguientes moaads:



a) Exportacién de bienes tangibles tales como magai equipos u otros bienes
fisicos aportados al capital cuyo valor en monedeagjera no se reintegra al pais,
conforme a los reglamentos que al efecto expidan r&spectivos organismos
competentes;

b) Exportacién de divisas como aporte directo gtakba una empresa;

c) Aportes mediante exportacion de servicios, @sgsd técnica, contribuciones
tecnologicas o activos intangibles aportados alitalapcuyo valor en moneda
extranjera no se reintegra al pais, conforme eelglamentaciones aplicables;

d) Reinversion o capitalizacion de sumas con obidyade reintegro provenientes de
utilidades, intereses, comisiones, amortizaciorprdstamos, regalias y otros pagos
de servicios técnicos y reembolsos de capital;

e) Aportes en divisas provenientes de créditogmasecontratados para tal efecto, de
acuerdo con las reglamentaciones expedidas panta Directiva del Banco de la
Republica;

f) La vinculacion de recursos en el exterior, awnglio no implique desplazamiento
de recursos fisicos hacia el extranjero;

g) Las modalidades sefialadas en los literales) §)chbdel presente articulo, cuando
no se computen como aportes al capital de la erpres

Paragrafo primero. Se entiende por reembolso deatdps remesas provenientes del
exterior que constituyen una disminucion del matgaapital colombiano vinculado
a actividades econdmicas en el exterior.

Paragrafo segundo. Las inversiones de capital do&om en el exterior cubren el
aporte en empresas constituidas o que se constitry&l extranjero, la adquisicion
con animo de permanencia de acciones, cuotas ohisrele propiedad de personas
residentes en el exterior y el establecimientouteiisales o agencias en el exterior.
CAPITULO Il

Autorizacion y Registro

Articulo 44. Autorizacién. Salvo lo previsto en i@gnes especiales contemplados en
este Decreto, la inversion de capital colombianelegxterior, se trate de inversion
inicial o adicional, no requiere de autorizacion.

Articulo 45. Registro. La inversion de capital colwano en el exterior y su
movimiento, debera registrarse en el Banco de lauBea conforme a los
reglamentos que dicha entidad expida al respecto.

CAPITULO 11I

Obligaciones del inversionista y controles

Modificado D. 1844 de 2003(véase nota de vigencia)

Articulo 46. Obligaciones del inversionista coloarm. El titular de una inversion
colombiana en el exterior, 0 quien represente stereses, debera registrar las
inversiones iniciales o adicionales en el BancdadRepublica, de acuerdo con el
procedimiento que sefiale dicha entidad y confortos aiguientes términos:

a) Las inversiones en divisas se registraran cgmdsentacion de la declaracion de
cambio correspondiente a su canalizacion a traeésercado cambiario;

b) Las inversiones mediante las modalidades detrqien los ordinales d) y e) del
articulo 43 del presente decreto se registraranlaqgoresentacion de la solicitud



correspondiente. Dicha solicitud debera presentars#s tardar el 30 de junio de
cada afo, en los plazos y forma que establezcarelBde la Republica;

c) Las inversiones efectuadas en otras modalidddegversion distintas de las
sefialadas en los literales anteriores se registnama vez se presente la solicitud
correspondiente y se acredite el cumplimiento derémuisitos sefialados en este
decreto y en la reglamentaciéon del Banco de la Blegl La solicitud debera
presentarse dentro de un plazo de tres (3) meséadooa partir de:

i) la fecha de la declaracion de exportacion defiaide bienes;

i) la fecha de contabilizacién en el capital deelapresa en el caso de aportes
distintos a exportaciones de bienes. A peticion idedresado y con la debida
justificacidn, el Banco de la Republica podra pygar hasta por un término que no
exceda de tres (3) meses el plazo establecidaetitesal;

d) La sustitucion de la inversion original, ent&mtiose por tal, cambios en los
titulares, en la destinacion o en la empresa recgpte la misma, debera registrarse
en el Banco de la Republica. El registro se efeatumn la presentacion de la
solicitud a mas tardar el 30 de junio de cada aflo®plazos y forma que establezca
el Banco de la Republica.

Paragrafo 1°. El Banco de la Republica podra safita informacion que considere
necesaria para el adecuado seguimiento de lasiames, incluyendo la relativa a los
estados financieros de la empresa inversionista yeteptora de la inversion
colombiana en el exterior y remitird a la DIAN tddrmacion necesaria para efectos
del control de las obligaciones tributarias queegera inversién colombiana en el
exterior.

Paragrafo 2°. El Banco de la Republica se abstatlré&gistrar las inversiones que
se realicen en contravencion de lo dispuesto presknte decreto.

Tampoco se registraran las inversiones cuando teresado no presente la
declaracion de cambio correspondiente a su cangliz@omo inversion a través del
mercado cambiario.

Paragrafo 3°. El incumplimiento de lo dispuest@ste articulo se considerara como
una infraccion cambiaria.

Cuando se establezca por parte de la autoridadrdeotcompetente que las divisas
fueron declaradas como inversion colombiana en x¢érier pero no fueron
efectivamente invertidas en el extranjero, el Badeda Republica procedera a la
cancelacion del registro.

Articulo 47. Registro extemporaneo. Los inversitasisde capital colombiano en el
exterior que no hayan registrado la inversidn en ptazos establecidos, podran
hacerlo siempre que:

a) En el momento de la salida de las divisas sea fclarado que el capital
colombiano se destina a inversion en el exterior;

b) El capital colombiano se haya invertido efectieate en el exterior.

CAPITULO IV

Inversiones con régimen especial

Articulo 48. Régimen especial de inversiones eseelor financiero y de seguros del
exterior:



1. Las instituciones financieras vigiladas por lg&intendencia Bancaria podran
realizar inversiones de capital en entidades fileaas y de seguros del exterior,
previa autorizacion de la Superintendencia Banc&&ra el otorgamiento de la
mencionada aprobacion, la Superintendencia Baniearid especialmente en cuenta
las normas de regulacion prudencial y los critergstablecidos para efectuar
supervision comprensiva y consolidada.

2. Las inversiones de entidades no financierasnadagles financieras y de seguros
del exterior, se someteran al régimen general slénkzersiones colombianas en el
exterior de que trata el titulo IV de este decreto.

En caso de que los inversionistas sean socios mmafalirecta de instituciones
financieras, éstos deberan informar previamentg Sulperintendencia Bancaria de
sus operaciones con el proposito de realizar unzergision comprensiva y
consolidada. La Superintendencia Bancaria reglean@ntas condiciones y el
contenido de esta informacion.

Paragrafo. Para efectos de lo previsto en la presksposicion debe entenderse por
entidades financieras del exterior aquellas qudiceza funciones y operaciones
fiduciarias de leasing, de almacenamiento de mefasry expedicion de certificados
de depdsito y bonos de prenda, de banca de fomdmtogptacion de depdositos a la
vista 0 a término o en general de captacion mashabitual de recursos del publico
y cualquier otra actividad que sea privativa de iastituciones financieras
establecidas en Colombia. Para los mismos efeetuiendase por entidades de
seguros en el exterior aquellas que realizan operas de seguros o reaseguros.
Articulo 49. Inversiones no sujetas al presentealecNo estaran sujetas al presente
Decreto las inversiones y activos en el exterioguie trata el articulo 17 de la Ley 92
de 1991, ni la tenencia de divisas por residemnied pais en los términos del articulo
7° de la misma ley.

Tampoco estaran sujetas al presente Decreto lassiomes temporales realizadas en
el exterior por residentes en el pais, ni la tel@egcposesion en el exterior, por
residentes en el pais, de las divisas que debdrassferidas o negociadas por medio
del mercado cambiario, las cuales estaran regufaatdas normas generales sobre la
materia que adopte la Junta Directiva del Banclad®epublica conforme al articulo
10 y demas normas pertinentes de la Ley 92 de 1991.

TITULOV

DISPOSICIONES FINALES. VIGENCIAS Y DEROGATORIAS

Articulo 50. Negociaciones internacionales. EI D&paento Nacional de
Planeacion, el Ministerio de Relaciones ExteriomisMinisterio de Hacienda y
Crédito Publico, el Ministerio de Comercio Exteriprel Banco de la Republica,
dentro de la Orbita de su competencia, deberareptunar y participar activamente en
la negociacion de los Tratados de Proteccion y Betn de Inversiones.

Articulo 51. Seguros a la inversion. El Ministede Comercio Exterior aprobara lo
relativo a seguros o garantias a la inversionyvddds de convenios internacionales
ratificados por Colombia, cuando asi lo exijan losspectivos acuerdos
internacionales.

Articulo 52. Procedimientos operativos. La Juntee€liva del Banco de la Republica



segun lo preceptule el legislador, podra establecaEredimientos operativos, en los
temas que sean de su competencia, a fin de velal gstricto cumplimiento de lo
dispuesto en este decreto.

Articulo 53. Impuestos. Los asuntos tributariosacginados con la inversion
continuaran rigiendose por el Estatuto Tributargug normas complementarias.
Todo lo establecido en el presente decreto, deten@erse sin perjuicio del pago
previo de impuestos segun lo ordenen las normealéis.

Articulo 54. Informacién. El Banco de la Republicdprmard mensualmente al
Departamento Nacional de Planeacion sobre las dioress que registre,
identificando el inversionista, la empresa recept@ monto y modalidad de la
inversion.

Las empresas receptoras de capitales del extef@réin suministrar al Banco de la
Republica, por solicitud de él, la informacion qequiera para el cumplimiento de
sus funciones.

Articulo 55. Vigencia y derogatorias. El presen¢éerdto rige a partir de la fecha de
su publicaciéon y deroga todas las normas que e s&ararias.

Publiquese, comuniquese y cumplase.

Dado en Bogot4, D. C., a 18 de octubre de 2000.

ANDRES PASTRANA ARANGO

El Ministro de Hacienda y Crédito Publico,

Juan Manuel Santos Calderon.

La Ministra de Comercio Exterior,

Martha Lucia Ramirez de Rincoén.

El Director del Departamento Nacional de Planegcion

Juan Carlos Echeverri Garzon.

* NOTA DE VIGENCIA DEL DECRETO 1844 DE 2003

Las modificaciones a los articulos 8 (salvo el geatp 3), 29 y 46 del Decreto 2080
de 2000 empiezan a regir a partir del 1° de dicrerdk 2003.

Las modificaciones, adiciones y derogatorias dattisulos 3 y 5, el paragrafo 3 del
articulo 8 y los articulos 15, 16, 23 y 24 empieaaregir a partir de la fecha de
publicacion del decreto (4 de julio de 2003).



