4.1.1.1. CAPITAL DE TRABAJO

ANEXO

CAPITAL DE TRABA.'O Activo Corriente - Pasivo Corriente

2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008
COLPATRIA 87.711.007 62.269.348 102.634.559 73.223.831 69.092.640
CONST. OBRAS RESID. 1.462.631.332 849.843.453 910.556.592 921.837.310 981.631.300
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4.1.1.2. RAZON CORRIENTE
RAZON CORRlENTE Activo Corriente / Pasivo Corriente
2004 | 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008
COLPATRIA 2,4 1,7 1,7 14 13
CONST. OBRAS RESID. 23 18 16 14 14
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4.1.1.3. PRUEBA ACIDA
PRUEBA ACIDA (Disponible + Inversiones Temporales + Deudores) / Pasivo Corriente
2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008

COLPATRIA 0,9 0,7 0,4 0,4 0,4
CONST. OBRAS RESID. 1,0 0,7 0,6 0,5 0,6
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4.1.1.4. PASIVO CORRIENTE / INVENTARIOS

PAS'VO CORRIENTE / |NVENTAR|OS Pasivo Corriente / Inventarios

2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008
COLPATRIA 69% 95% 79% 102% 110%
CONST. OBRAS RESID. 76% 94% 101% 113% 116%
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4.1.2.1. PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO NETO Patrimonio Liquido - Valorizaciones

2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008
COLPATRIA 104.357.684 122.213.407 148.702.179 149.433.051 151.050.431
CONST. OBRAS RESID. 1.527.944.297 989.317.540 1.036.200.063 1.136.494.506 1.233.378.274
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4.1.2.2. NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO Total Pasivo / Total Activo

2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008
COLPATRIA 42% 42% 50% 56% 63%
CONST. OBRAS RESID. 51% 58% 62% 65% 63%
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4.1.2.3. NIVEL DE AUTONOMIA

NIVEL DE AUTONOMIA

Total Patrimonio / Total Activo

2004 [ 2005 [ 2006 2007 [ 2008
COLPATRIA 58% 58% 50% 44% 37%
CONST. OBRAS RESID. 49% 41% 38% 34% 37%
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4.1.2.4. ENDEUDAMIENTO SIN VALORIZACIONES
ENDEUDAMIENTO SIN VALORIZACIONES
2004 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008
COLPATRIA 43% 45% 52% 57% 64%)
CONST. OBRAS RESID. 53% 62% 67% 71% 70%
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4.1.2.5. ACTIVOS FIJOS / PATRIMONIO LIQUIDO
ACTIVOS FIJOS / PATRIMONIO LIQUIDO Activos Fijos / Patrimonio Liquido
2004 | 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008
COLPATRIA 34% 40% 41% 64% 106%
CONST. OBRAS RESID. 55% 47% 49% 56% 65%
ACTIVOS FIJOS / PATRIMONIO
LIQUIDO
1,2
1,0
0,8
0,6 -
0.4 T 4 —a 1
0,2 H —
0,0
2004 2005 2006 2007 2008

E COLPATRIA M CONST.OBRAS RESID.




4.1.2.6. CONCENTRACION ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO

CONCENTRAC'ON ENDEUDAM'ENTO A CORTO PLAZ‘ Pasivo Corriente / Pasivo Total

2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008
COLPATRIA 81% 83% 91% 97% 9%
CONST. OBRAS RESID. 65% 70% 75% 79% 75%
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4.1.2.7. ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO

ENDEU DAM'ENTO A CORTO PLAZO Pasivo corriente / total activo

2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008
COLPATRIA 34% 35% 45% 54% 58%
CONST. OBRAS RESID. 33% 41% 47% 52% 47%

ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO

0,7
0,6
0,5
0,4

0,3 1
0,2
0,1
0,0

2004 2005 2006 2007 2008

B COLPATRIA M CONST.OBRAS RESID.

4.1.2.8. ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO




ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO Pasivo a largo plazo / total activo

2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 2008
COLPATRIA 8% 7% 5% 2% 5%
CONST. OBRAS RESID. 18% 18% 15% 14% 15%
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4.1.2.9. ENDEUDAMIENTO / VENTAS

ENDEU DAM'ENTO / VENTAS Pasivo Total / Ventas Netas

2004 [ 2005 2006 [ 2007 2008
COLPATRIA 248% 242% 431% 551% 840%
CONST. OBRAS RESID. 343% 650% 757% 751% 642%
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4.1.2.10. ENDEUDAMIENTO FINANCIERO / VENTAS

ENDEUDAMIENTO FINANCIERO / VENTAS

2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008
COLPATRIA 5% 14% 98% 222% 196%
CONST. OBRAS RESID. 96% 206% 258% 293% 259%
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4.1.2.11.

CARGA GASTOS NO OPERACIONALES

CARGA GASTOS NO OPERACIONALES

Gastos no Operacionales / Ventas Netas

2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 2008
COLPATRIA 43% 18% 10% 2% 46%
CONST. OBRAS RESID. 44% 32% 25% 29% 27%
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RENTAB".'DAD BRUTA Utilidad Bruta / Ventas
2004 [ 2005 [ 2006 2007 [ 2008
COLPATRIA 22,1% 22,4% 21,8% 24,5% 16,4%
CONST. OBRAS RESID. 17,0% 18,3% 16,3% 18,0% 16,9%
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RENTABILIDAD OPERACIONAL Utilidad Neta / Ventas
2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008
COLPATRIA 4,4% 9,7% 16,0% 4,8% 1,8%
CONST. OBRAS RESID. 47% 4,5% 53% 4,6% 5,0%
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4.1.2.3.

RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO

COLPATRIA

CONST. OBRAS RESID.
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4.1.2.4. RENTABILIDAD DEL ACTIVO TOTAL
RENTABILIDAD DEL ACTIVO TOTAL Utilidad Neta / Activo Total
2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 I 2008
COLPATRIA 3,4% 7,6% 8,5% 2,0% 0,8%
CONST. OBRAS RESID. 4,1% 2,2% 2,7% 2,2% 2,9%
RENTABILIDAD DEL ACTIVO TOTAL
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4.1.2.5. RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVO (DUPONT)




RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVO (DUPONT)

2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008
COLPATRIA 2,6% 6,0% 4,5% 0,8% 0,4%
CONST. OBRAS RESID. 3,5% 1,1% 1,3% 1,1% 1,7%
RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVO
(DUPONT)

7%

6%

5%

4%

3% F 1

2% — -

sl = )

oot = IF

-1% uua uus Uuo ooy uus

i COLPATRIA 1 CONST.OBRAS RESID.

4.1.2.6. EBIT

EBIT (VENTAS - COSTO MEDIO DE VENTAS)-(GASTOS OPERACIONALES+OTROS INGRESOS)
2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008
COLPATRIA 26.170.676 33.490.002 18.969.930 31.766.944 23.504.516
CONST. OBRAS RESID. 341.404.085 130.679.107 148.711.394 205.488.682 248.630.597
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EBITDA (UTILIDAD OPERACIONAL +GASTOS DE DEPRECIACION + GASTO AMORTIZACIONES)
2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008
COLPATRIA 21.190.230 29.081.935 23.636.137 18.524.172 11.510.573
CONST. OBRAS RESID. 260.130.489 85.481.995 98.375.285 154,265.652 178.961.415
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4.1.2.8.

4.1.2.9.

4.1.2.10.

4.1.2.11.

ROTACION DEL PATRIMONIO LiQUIDO

ROTACION DEL PATRIMONIO LlQUlDO Ventas Netas / Patrimonio Liquido

2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008
COLPATRIA 1,3 1,4 1,1 0,9 1,2
CONST. OBRAS RESID. 1,8 1,2 13 1,4 1,5
ROTACION DEL PATRIMONIO LIQUIDO
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ROTACION DEL ACTIVO TOTAL
ROTAC|ON DEL ACT|V0 TOTAL Ventas Netas / Activo Total
2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008
COLPATRIA 08 0,8 0,5 0,4 0,5
CONST. OBRAS RESID. 0,9 05 05 05 0,6
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ROTACION DEL CAPITAL DE TRABAJO
ROTACION DEL CAPITAL DE TRABAJO Ventas Netas / (Activo Corriente - Pasivo Corriente)
2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008
COLPATRIA 16 3,0 1,7 2,0 2,8
CONST. OBRAS RESID. 2,0 16 19 2,3 2,7
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ROTACION DE CARTERA

Ventas Netas / Cuentas por Cobrar Clientes

2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008
COLPATRIA 16,0 27,9 13,7 7,8 12,2
CONST. OBRAS RESID. 7,7 8,6 88 89 10,2
ROTACION DE CARTERA
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4.1.2.12. PERIODO DE COBRO
PERIODO DE COBRO (Cuentas por Cobrar Clientes / Ventas Netas) * 365
2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008
COLPATRIA 22,9 13,1 26,6 46,8 30,0
CONST. OBRAS RESID. 474 2,5 41,3 41,0 35,6
PERIODO DE COBRO
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4.1.2.13. ROTACION INVENTARIOS
ROTACION INVENTARIOS (Inventarios / Costo de Ventas) * 365
2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 2008
COLPATRIA 300,7 22,1 505,5 617,3 500,9
CONST. OBRAS RESID. 22,4 393,9 202,1 218,1 310,5
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4.1.2.14.

CICLO OPERACIONAL ((Inventarios / Costo de Ventas) * 365) + ((Cuentas por Cobrar Clientes / Ventas Netas) * 365))
2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008
COLPATRIA 323,6 235,1 532,1 664,0 530,9
CONST. OBRAS RESID. 269,8 436,4 4433 459,0 346,1
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4.1.2.15. PERIODO DE PAGO A PROVEEDORES
PERIODO DE PAGO A PROVEEDORES (Cuentas por Pagar a Proveedores / Costo de Ventas) * 365
2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008
COLPATRIA 25,8 15,4 24,8 21,8 24,5
CONST. OBRAS RESID. 12,9 25,6 29,3 29,8 22,9
PERIODO DE PAGO A PROVEEDORES
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4.1.2.16. PATRIMONIO LIQUIDO

PATRIMONIO LlQUlDO (Patrimonio Liquido Ultimo Afio / (Patrimonio Liquido Afio Anterior * ( 1+ Inflacin Ultimo Afio)) - 1
2004 [ 2005 ] 2006 [ 2007 ] 2008

COLPATRIA 9,1% 11,1% 12,9% 25,8%

CONST. OBRAS RESID. 7,7% 7,8% 5,6% 4,7%
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4.1.2.17. PATRIMONIO NETO

PATRIMON |0 NETO ((Patrimonio Liquido Ultimo Afio - Valorizaciones Ultimo Afio) / (Patrimonio Liquido Afio Anterior - Valorizaciones Afio Ar
2004 2005 2006 2007 2008
COLPATRIA 1,1% 1,2% 1,0% 0,9%
CONST. OBRAS RESID. 18,5% 9,4% 6,1% 52%
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4.1.2.18. VENTAS NETAS

VENTAS NETAS (Ventas Netas Ultimo Afio / (Ventas Netas Afio Anterior * ( 1+ Inflacion Ultimo Afio)) - 1
2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008
COLPATRIA 23,2% -11,9% -17,5% 20,2%
CONST. OBRAS RESID. -56,2% 19,8% 16,4% 19,9%
ECIMIENTO REAL DE VENTAS
NETAS
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4.1.2.19. CAPITAL DE TRABAJO

CAP'TAI. DE TRABAJO (Capital de Trabajo Ultimo Afio / (Capital de Trabajo Afio Anterior * ( 1+ Inflacion Ultimo Afio)) - 1
2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 I 2008

COLPATRIA -8,6% 68,3% -0,8% 10,3%

CONST. OBRAS RESID. -44,6% 2,5% -4,2% -1,1%
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4.1.2.20. FLUJO DE EFECTIVO EN LA OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO EN OPERACION

2004 [ 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008
COLPATRIA (10.950.342) 49.833.046 (54.671.372) (433.747) 53.803.878
CONST. OBRAS RESID. 39.496.930 (2.722.508) (107.721.648) (164.529.214) 108.604.649

FLUJOS DE EFECTIVO EN OPERACION
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4.1.2.21. FLUJO DE EFECTIVO TOTAL

FLUJOS DE EFECTIVO TOTAL

2004 | 2005 2006 2007 2008
COLPATRIA 2.875.854 12.914.383 3.115.217 1.946.658 1.354.932
CONST. OBRAS RESID. 88.257.748 91.734.681 117.617.532 153.089.508 98.908.360
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42.1.1. CAPITAL DE TRABAJO

CAPITAL DE TRABAJO Activo Corriente - Pasivo Corriente
2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 26.141.212 32.494.864 1.239.512 19.487.929 - 37.752.000

METALICAS BASICAS 167.226.046 155.202.749 231.903.231 89.193.422 148.083.241
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RAZON CORRIENTE Activo Corriente / Pasivo Corriente
2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 13 13 1,0 11
1.8 METALICAS BASICAS 1,6 15 15 11
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4.2.1.3.

PRUEBA ACIDA

CORPACERO
METALICAS BASICAS

PRUEBA ACIDA
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B CORPACERC i METALICAS BASICAS
(Di ible + i + D / Pasivo Corriente
2004 2005 2006 2007 2008
0,352466537 0,297728457 0,249121496 0,325244008 0,308836329
0,997077675 0,923767775 0,862613584 0,580589874 0,57132323
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42.2.1.

4.2.2.2.

PASIVO CORRIENTE / INVENTARIOS

Pasivo Corriente / Inventarios

2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 1,027364329 103581409 1316703463 1279478083  1,842748782
METALICAS BASICAS 1,664771073 160245093 1574851458 1790505507 1561475785
PASIVO CORRIENTE / INVENTARIOS
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PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO NETO

2004
CORPACERO 47.551.061
METALICAS BASICAS 394635257
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Patrimonio Liquido - Valorizaciones

2005 2006 2007 2008
52.238.431 57.514.272 59.158.248 53.648.800
397607655 484680265,5 551617532,5 564843770

PATRINMIONIO NETO
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NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

B PAET ALICAS BASICAS

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

Total Pasivo / Total Activo

2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 0,596495961 0,689631623 0,644739819 0,678082987 0,765917725
METALICAS BASICAS 0,409472549 0,397952657 0,425627631 0,465867827 0,538612202
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4.2.2.3. NIVEL DE AUTONOMIA
NIVEL DE AUTONOMIA Total Patrimonio / Total Activo
2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 0,403504039 0,310368377 0,355260181 0,321917013 0,234082275
METALICAS BASICAS 0,590527451 0,602047343 0,574372369 0,534132173 0,461387798
NIVEL DE AUTONOMIA
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4.2.2.4. ENDEUDAMIENTO SIN VALORIZACIONES
ENDEUDAMIENTO SIN VALORIZACIONES
2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 0,627887268 0,702732285 0,733574796 0,761921086 0,837285331
METALICAS BASICAS 0,489146134 0,481328691 0,512104506 0,551552277 0,625842078
ENDEUDANIENTO SIN
VALORIZACIONES
1.0
o=
o H 11— 1.1 | w
o4
oz
0.0 - -
2004 2005 2006 2007 zoos
B CORPACERD FPAETALICAS BASICAS
4.2.2.5. ACTIVOS FIJOS / PATRIMONIO LIQUIDO

ACTIVOS FlJOS / PATRIMONIO LIQUIDO Activos Fijos / Patrimonio Liquido

2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 0,21304281 0,22349551 0,451222596 0,515719701 1,259604603
METALICAS BASICAS 0,350831599 0,34683008 0,327191965 0,556829489 0,773642699
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4.2.2.6. CONCENTRACION ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO
CONCENTRACION ENDEUDAM'ENTO A CORTO PLAZ' Pasivo Corriente / Pasivo Total
2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 0,999921407 0,999941655 0,910780285 0,923112311 0,943110264
METALICAS BASICAS 0,714027143 0,788195901 0,902137771 0,925950041 0,732966344
CONCENTRACION ENDEUDAMIENTO
A CORTO PLAZO
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4.2.2.7. ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO
ENDEU DAM'ENTO A CORTO PLAZO Pasivo corriente / total activo
2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 0,60 0,69 0,59 0,63 0,72
METALICAS BASICAS 0,29 0,31 0,38 0,43 0,39
ENDEUDAMIENTO A CORTOPLAZO
o8
0.7
0.6
0.5
o4
0.3
0.2
o1
0,0
2004 2005 2006 2007 2008
Bl CORPACERO A METALICAS BASICAS
4.2.2.8. ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO
ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO Pasivo a largo plazo / total activo
2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 0,40 0,31 0,41 0,37 0,28
METALICAS BASICAS 0,71 0,69 0,62 0,57 0,61
ENDEUDAMIENTO A LARGOPLAZO
o

2004 2005 2006 2007 zooz

B CORPACERO = LAETALICAS BASICAS



4.2.2.9.

4.2.2.10.

4.2.2.11.

ENDEUDAMIENTO / VENTAS

ENDEU DAM'ENTO / VENTAS Pasivo Total / Ventas Netas

2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 3,527950411 5,021755126 4,667403551 7,432900172 5,834224825
METALICAS BASICAS 1,58007016 1,675334215 1,637529604 2,285657626 4,158064146

ENDEUDAMIENTO / VENTAS

=0
.o
G.0
5.0

e r il L
- - P, = =

0,0
2004 2005 2006 2007 2003

B coRPACERO i METALICAS BASICAS

ENDEUDAMIENTO FINANCIERO / VENTAS

ENDEUDAMIENTO FINANCIERO / VENTAS

2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 2,594237442 4,744767157 4,154927863 6,69870163 5,031332884
METALICAS BASICAS 0,629019409 0,63605619 0,420344272 1,125277909 2,708198342

ENDEUDAMIENTO FINANCIERO /
VENTAS

3.0

Z.0 —1

Lo M =g s = - i g il oo =
0.0 S} o E
20049 2005 2006 2007 ZO0S

B CcoRPACERD F METALICAS BASICAS

CARGA GASTOS NO OPERACIONALES
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CARGA GASTOS NO OPERAC'ONALES Gastos no Operacionales / Ventas Netas

2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 0,23275126 0,277436506 0,543838804 0,649255718 0,882217437
METALICAS BASICAS 0,212605666 0,273160026 0,195937109 0,265659799 0,6228192

CARGA GASTOS NO OPERACIONALES

1.0

0.2

0.6 4

. l!—! — o |

0.0

2004 ZOoos 2006 2007 2008

Bl CORPACERO B PAET ALICAS BASICAS

4.1.3.1. RENTABILIDAD BRUTA

RENTABILIDAD BRUTA Utilidad Bruta / Ventas

2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 14% 16% 17% 12% 19%
METALICAS BASICAS 21% 19% 21% 17% 13%

RENTABILIDAD BRUTA

0.3
0.2 i ¥ -!V”
0.z
0.1 —
0.1 F—
o,
2004 2005 2006 2007 Zoos
Bl CORPACERC Bl PAET ALICAS BASICAS
4.1.3.2. RENTABILIDAD OPERACIONAL
RENTABILIDAD OPERACIONAL Utilidad Neta / Ventas
2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 2,1% 1,4% 1,6% 1,0% -1,8%
METALICAS BASICAS 10,3% 8,3% 9,6% 7,0% 2,1%
RENTABILIDAD OPERACIOMNAL
142
1LZx=e
1Oo%e 1
=9 !7 1
&2 4 1
e 1 I 4
= e
o2a
-zea =3
-a26
B CORPACERO Bl FAET ALICAS BASICAS
4.1.3.3. RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO Utilidad Neta / Patrimonio Liquido
2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 6,5% 4,0% 3,6% 2,2% -5,3%

METALICAS BASICAS 21,8% 17,8% 20,8% 15,3% 4,7%



4.1.3.4.

4.1.3.5.

4.1.3.6.

RENTABILIDAD DEL PATRINMIOMNIO

F0oE

aeee - —

_sea YN oo

ERCORPACERO Bl PIAET ALICAS BASICAS

RENTABILIDAD DEL ACTIVO TOTAL

RENTABILIDAD DEL ACTIVO TOTAL Utilidad Neta / Activo Total

2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 2,6% 1,3% 1,3% 0,7% -1,2%
METALICAS BASICAS 12,9% 10,7% 12,0% 8,2% 2,2%

RENTABILIDAD DEL ACTIVO TOTAL

Zo04g ZOO0sS ZO0s ZOoO7F zZoosz

B CORPACERO A PAETALICAS BASICAS

RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVO (DUPONT)

RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVO (DUPONT)

2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 3,2% 1,1% 1,1% 0,5% -0,8%
METALICAS BASICAS 16,0% 13,7% 15,0% 9,6% 2,2%

RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVO

(DUPONT)
2525
2025
1525 I
109 = s
e | il ] ! .-
=
-S54 a0 s . N N

E CORPACERO B MET A LICAS BASICAS

EBIT

EBIT (VENTAS - COSTO MEDIO DE VENTAS)-(GASTOS OPERACIONALES+OTROS INGRESOS)
2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 9.764.960 7.065.072 7.806.948 -9.254.368 13.029.200

METALICAS BASICAS 112626728 99507737 217721266,5 185792511 49233034



4.1.3.7.

2
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S0.000
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EBIT
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200G

2007

2008

B CORPACERD

FA METALICAS BASICAS

EBITDA (UTILIDAD OPERACIONAL +GASTOS DE DEPRECIACION + GASTO AMORTIZACIONES)
2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 7.773.752 4517.112 11.578.356 2312.788 23.060.500
METALICAS BASICAS 155.134.997 162.193.842  260.155.690  219.723.374  142.466.708
EBITDA
FO00. 000 000
Z250.000.000
200000000 | — 1
150 000 000 e U
100.000.000
SO0.000. 000
(o]
2009 ZOO0Ss 2005 ZOoO7T Z0O0S
B CORPACERO B PIETALICAS BASICAS
4.2.4.1. ROTACION DEL PATRIMONIO LIQUIDO
ROTAC'ON DEL PATR'MON'O LlQUlDO Ventas Netas / Patrimonio Liquido
2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 3,029057748 2,8307426  2,310492183  2,290292033  2,917885292
METALICAS BASICAS 2,106666345 2,131300407  2,179904525  2,187394496  2,220452382
ROTACION DEL PATRINMIONIO LIQUIDO
3.5
3.0
25
2.0
15
1,0
0.5
0,0

4.2.4.2.

20049

2005

B CORPACERO

2006

Zoo7T

Bl METALICAS BASICAS

ROTACION DEL ACTIVO TOTAL

ROTACION DEL ACTIVO TOTAL

CORPACERO

METALICAS BASICAS

2004

1,22
1,24

2005
0,88
1,28

2008

Ventas Netas / Activo Total

2006
0,82
1,25

2007
074
1,17

2008
0,68
1,02



ROTACION DEL ACTIVO TOTAL

1.4
1.2

1.0
0.2

0.6
o9
0.2
0.0

2004 Zo0S o0& ZOO7F ZO0S

Bl CORPACERD Bl PAETALICAS BASICAS

4.2.4.3. ROTACION DEL CAPITAL DE TRABAJO

ROTACION DEL CAP'TAL DE TRABAJO Ventas Netas / (Activo Corriente - Pasivo Corriente)

2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 6,29 4,84 16,27 10,56 - 6,52
METALICAS BASICAS 6,87 7,67 6,46 19,08 12,14

ROTACION DEL CAPITAL DE TRABAJO

25

zo

15

10

Bl CORPACERO B FAET ALICAS BASICAS

4.2.4.4. ROTACION DE CARTERA

ROTAC'ON DE CARTE RA Ventas Netas / Cuentas por Cobrar Clientes

2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 10,27 7,41 8,96 8,90 6,95
METALICAS BASICAS 24,41 17,24 20,40 13,29 16,56

ROTACION DE CARTERA

30

iy

z0

1s

10

Z0o0g ZO0OS ZO00E ZOO7F ZOo0z

B CORPACERO A METALICAS BASICAS

4.2.45. PERIODO DE COBRO

PERIODO DE COBRO (Cuentas por Cobrar Clientes / Ventas Netas) * 365

2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 35,54 49,27 40,74 41,02 52,52
METALICAS BASICAS 14,96 21,17 17,89 27,47 22,04

22



4.2.4.6.

4.2.4.7.

4.2.4.8.

PERIODO DE COBRO

C1=]
so
ao
ELe]
2o
1o
o
zoo04 2005 Zo06 Zo07 zo0s
Bl CORPACERS B PETALICAS BASICAS
ROTACION INVENTARIOS
ROTACION INVENTARIOS (Inventarios / Costo de Ventas) * 365
2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 201,21 327,82 238,44 276,39 259,32
METALICAS BASICAS 65,09 64,70 89,70 91,17 103,11
ROTACION INVENTARIOS
350
=00
zs0
zo0
150
100
S0
o
zoo4a zoos zoos 2007 2008
B CORPACERO B RAETALICAS BASICAS
CICLO OPERACIONAL
CICLO OPERACIONAL ((Inventarios / Costo de Ventas) * 365) + ((Cuentas por Cobrar Clientes / Ventas Netas) * 365))
2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 236,75 377,09 279,18 317,41 311,84
METALICAS BASICAS 80,04 85,86 107,59 118,64 125,15

CICLO OPERACIONAL

aoo
S0
Foo
zZs0
prdutu)
150
100

sa

Zooa Zoos ZooG zZoo7F zZoos

Bl CORPACERO B METALICAS BASICAS

PERIODO DE PAGO A PROVEEDORES

PERIODO DE PAGO A PROVEEDORES (Cuentas por Pagar a Proveedores / Costo de Ventas) * 365
2004 2005 2006 2007 2008

CORPACERO 15,67 4,81 18,60 10,63 29,67

METALICAS BASICAS 16,27 12,53 18,63 8,50 9,92
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PERIODO DE PAGO A PROVEEDORES

E1

EL]

25

zo

15 |

1o 0w

o e

Z0o043 Z0OO0S Z006 2007 Zoos
Bl CORPACERO A PAET ALICAS BASICAS

4.25.1. PATRIMONIO LIQUIDO

PATRIMONIO LlQUlDO (Patrimonio Liquido Ultimo Afio / (Patrimonio Liquido Afio Anterior * ( 1+ Inflacién Ultimo Afio)) - 1
2004 2005 2006 2007 2008

CORPACERO 1,0% 1,5% 1,0% 0,9%

METALICAS BASICAS 1,0% 1,2% 1,1% 1,0%

CRECIMIIENTO REAL PATRIMIONIO
LIQUIDO

29

296

196 i
o m B
0%

2004 2005 2006 2007 2008

El CORPACERO 4 METALICAS BASICAS

4.25.2. PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO NET ((Patrimonio Liquido Ultimo Afio - Valorizaciones Ultimo Afio) / (Patrimonio Liquido Afio Anterior - Valorizaciones A
2004 2005 2006 2007 2008

CORPACERO 1% 1% 1% 1%

METALICAS BASICAS 5% 3% 3% 3%

CRECIMIENTO REAL PATRINMIONIO
NETO

T
(k=Y
S
42
=y
%

125
e | ]

ZO00g 00 200G ZOOT ZOoO=

Bl CORPACERD i PAETALICAS BASICAS

4.2.5.3. VENTAS NETAS

VENTAS NETAS (Ventas Netas Ultimo Afio / (Ventas Netas Afio Anterior * ( 1+ Inflacién Ultimo Afo)) - 1
2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO -9% 23% -3% 11%

METALICAS BASICAS -1% 20% 8% -2%
L4



CRECIMIENTO REAL DE WVENTAS

NETAS
ELESS
- { -
1 Zzz =T Lﬁéo/s—- DoE =T a0
-zo%e
-zo%e
B CORPACERO Bl PAET ALICAS BASICAS
4.2.5.4. CAPITAL DE TRABAJO
CAPITAL DE TRABAJO (Capital de Trabajo Ultimo Afio / (Capital de Trabajo Afio Anterior * ( 1+ Inflacion Ultimo Afio)) -
2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 19% -96% 1388% -280%
METALICAS BASICAS -11% 43% -64% 54%
CRECIMIENTO REAL CAPITAL DE
TRABAIJIO
Z000%
1000
o2a E |
zooga =11 Zo0G zooF zoos
-lo00%E
-Z000%%
B CORFPACERO Ed PAET ALICAS BASICAS
4.2.5.5. FLUJO DE EFECTIVO EN LA OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO EN OPERACION

2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 34.108.386 16.825.167 48.901.642 -5.160.760 697.800
METALICAS BASICAS 51.959.431 151.130.588 171.781.901 72.109.123 -79.029.126

FLUJOS DE EFECTIVO EN OPERACION
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150.000.000

100.000.000

SO.000. 000
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Zoog Z00s Z00e prdullry zop=
-50.000.000 I»

-100.000.000

B CORPACERD B PAET ALICAS BASICAS

4.2.5.6. FLUJO DE EFECTIVO TOTAL

FLUJOS DE EFECTIVO TOTAL

2004 2005 2006 2007 2008
CORPACERO 1.806.129 4.116.805 2.392.861 7.268.077 2.979.100
METALICAS BASICAS 27.592.607 45.461.289 50.979.043 73.657.001 62.896.859
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FLUJOS DE EFECTIVO TOTAL
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20049 2005 2006 2007 2008

ECORPACERO FA METALICAS BASICAS

4.3.1.1. CAPITAL DE TRABAJO

CAPITAL DE TRABAJO Activo Corriente - Pasivo Corriente

1998 1999 2000 2001 2002 2003
EMPRESA (3.769.852) 31.279.196 16.185.818 21.967.965 36.821.967 63.861.595
SECTOR 119.136.306 145.696.245 178.721.708 195.929.205 205.095.500 210.972.987

CAPITAL DE TRABAJO

250 000 000

ZO0 OO0 OO0 ==

1S0.000. 000 =

100 000 000

S0.000. 000

o

12992 1999 2000 2001 2002 2003

-50. 000000

EErMMPRESA M SECTOR

4.3.1.2. RAZON CORRIENTE

RAZON CORR'ENTE Activo Corriente / Pasivo Corriente

1998 1999 2000 2001 2002 2003
EMPRESA 0,9 2,8 1,5 1,6 2,0 33
SECTOR 15 1,6 1,8 1,7 15 1,4

RAZOMN CORRIENTE

o0 F F NNWW
o ownownoun

1992 1999 2000 2001 ZOO2Z2 2003

B EMPRESA B SECTOR

4.3.1.3. PRUEBA ACIDA

PRU EBA AClDA (Disponible +Inversiones Temporales + Deudores) / Pasivo Corriente
1998 1999 2000 2001 2002 2003

EMPRESA 0,48 1,58 0,81 0,87 0,74 2,32

SECTOR 0,85 0,89 1,06 0,99 0,91 0,85
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PRUEBA ACIDA

zo00  zemr a0z ze0s  4.3.1.4. PASIVO CORRIENTE /

B ErAPRES A M SECTOR

INVENTARIOS PASIVO CORRIENTE / INVENTARIOS
1998 1999 2000 2001
EMPRESA 2,24 0,84 1,54 1,34
SECTOR 1,59 1,48 1,43 1,44

PASIVO CORRIENTE / INVENTARIOS

2.5

2,0

1.5

1.0

0.5

0.0

1998 1999 Z000 2001 2002 2003
B ErPRES A M SECTOR
4.3.2.1. PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO NETO Patrimonio Liquido - Valorizaciones
1998 1999 2000 2001 2002 2003

EMPRESA 39.297.084 46.352.084 54.901.932 74.919.708 100.819.787 101.221.931
SECTOR 246.099.453 293.505.996 341.494.239 382.242.141 435.356.760 469.136.393

PATRINMIONIO NETO

SO0.000.000

G400 000 000

300.000.000

200.000.000

1LOO 200 000

Bl EMMPRES A A SECTOR

4.3.2.2.

VEL DE ENDEUDAMIENTO

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO Total Pasivo / Total Activo

1998 1999 2000 2001 2002 2003
EMPRESA 0,52 0,53 0,57 0,44 0,30 0,34
SECTOR 0,47 0,43 0,40 0,42 0,44 0,48

Pasivo Corriente / Inventarios

2002 2003
0,83 1,13
1,66 1,76

NI



NIVEL DE ENDEUDANIIENTO

(=3
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o,
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0.z
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[==1

1oos 1oos 2000 ool o0z 2003

4.3.2.3. NIVEL DE AUTONOMIA
NIVEL DE AUTONOM'A Total Patrimonio / Total Activo
1998 1999 2000 2001 2002 2003
EMPRESA 0,48 0,47 0,43 0,56 0,70
SECTOR 0,53 0,57 0,60 0,58 0,56
NIWEL DE AUTOMNOMNIA
0.8
o7
0.5
o.s
0.4
[
o,z
0.1
0.0
1o 1999 Zooo zool zZo0Z Zo0S
EEMPRESA HSECTOR
NES
ENDEUDAMIENTO SIN VALORIZACIONES Total pasivo / (Total Activo - Valorizaciones)
1998 1999 2000 2001 2002 2003
EMPRESA 0,66 0,64 0,62 0,52 0,39 0,45
SECTOR 0,55 0,52 0,48 0,50 0,52 0,55
ENDEUDANIENTO SIN
VALORIZACIONES
0.5
0.5
0.4
0.2
0.0
zo00
EEMNPRESA M SECTOR
4.3.2.5. ACTIVOS FIJOS / PATRIMONIO LIQUIDO
ACTIVOS FIUOS / PATRIMONIO LIQUIDO Activos Fijos / Patrimonio Liquido
1998 1999 2000 2001 2002 2003
EMPRESA 90,44 116,54 130,02 148,16 139,38 130,57
SECTOR 1,90 1,73 1,74 2,13 2,17 2,63
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ACTIVOS FUOS / PATRIMONIO

LIQUIDO
4.3.2.6. CONCENTRACION ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO

CONCENTRAC|0N ENDEU DAM |ENTO A CORTO PLAZ( Pasivo Corriente / Pasivo Total
1998 1999 2000 2001 2002 2003

EMPRESA 0,75 0,21 0,39 0,43 0,60 0,35

SECTOR 0,80 0,80 0,74 0,73 0,80 0,83

CONCENTRACION ENDEUDAMIENTO
A CORTO PLAZO

1.@

0.8

[

0.9

0.z

0.0

EAEMPRESA MSECTOR

4.3.2.7. ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO
ENDEUDAM'ENTO A CORTO PLAZO Pasivo corriente / total activo
1998 1999 2000 2001 2002 2003
EMPRESA 39,0% 10,9% 22,2% 19,0% 18,0% 11,7%
SECTOR 37,3% 34,4% 29,5% 30,9% 35,7% 39,7%

ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO

2000 ZOoo0L 200z Z00=

i EMNMPRESA M SECTOR

4.3.2.8. ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO
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ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO Pasivo a largo plazo / total activo
ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO

EMPRES/ ,1%
SECTOR 0.5 1%

1998 iz99 2000 2001 2002 2003

HEMPRESA MISECTOR

4.3.2.9. ENDEUDAMIENTO / VENTAS
ENDEUDAM'ENTO / VENTAS Pasivo Total / Ventas Netas
1998 1999 2000 2001 2002 2003
EMPRESA 2,36 1,92 1,77 1,32 1,10 1,55
SECTOR 1,90 1,73 1,54 1,80 1,77 2,23

ENDEUDAMIENTO / VENTAS

3.0

2.5

2.0

1.5 -
1.0 —1

0.5 -

0.0
1998 1999 2000 ZO0L1 2002 2003

B EMPRESA MISECTOR

4.3.2.10. ENDEUDAMIENTO FINANCIERO / VENTAS

ENDEUDAMIENTO FINANCIERO / VENTAS Obligaciones Financieras / Ventas Netas

1998 1999 2000 2001 2002 2003
EMPRESA 1,33 1,04 0,78 0,74 0,57 0,48
SECTOR 0,93 0,80 0,78 0,93 0,92 1,33

ENDEUDAMIENTO FINAMNCIERO /
VENTAS

ELNE RERRET

1998 1999 2000 ool 2002 2003

Bl EMVIPRES A MsSECTOR

4.3.2.11. CARGA GASTOS NO OPERACIONALES

CARGA GASTOS NO 0PERAC|ONALES Gastos no Operacionales / Ventas Netas
1998 1999 2000 2001 2002 2003
EMPRESA 59,5% 45,9% 32,2% 29,9% 28,0% 53,6%

SECTOR 36,3% 32,6% 27,5% 29,6% 26,4% 31,2%
2V



4.3.3.1.

4.3.3.2.

CARGA GASTOS NO OPERACIONMNALES

0.7
o.a
0.5
0.3
0.3
0.z
0.1
0.0
1992 1999 ZOODO ZOooO1L ZOoOD2Z Z0o03
Bl ErMMPRES A M SECTOR
RENTAB".'DAD BRUTA Utilidad Bruta / Ventas
1998 1999 2000 2001 2002 2003
EMPRESA 19,2% 25,0% 22,3% 24,9% 26,1% 23,0%
SECTOR 14,3% 14,9% 15,7% 13,9% 15,4% 12,8%
RENTABILIDAD BRUTA
]
.3
0,2
0.z
0.1
0.1
0,0
1998 1999 2000 2001 2002 2003
B EMNMPRESA M SECTOR
RENTABILIDAD OPERACIONAL Utilidad Neta / Ventas
1998 1999 2000 2001 2002 2003
EMPRESA 1,4% 2,3% 3,3% 6,5% 10,9% -2,2%
SECTOR 2,4% 2,1% 2,1% 1,5% 2,1% 1,2%

RENTABILIDAD OPERACIONAL

B EMPRESA M SECTOR
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4.3.3.3. RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO

RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO

Utilidad Neta / Patrimonio Liquido

1998 1999 2000 2001 2002 2003
EMPRESA 3,4% 5,3% 11,1% 15,7% 16,4% -3,2%
SECTOR 7,8% 6,2% 5,7% 4,4% 6,2% 3,9%
REMNTABILIDAD DEL PATRIIVIONIO
20es
159
102

1998 1999 ZOoO0O

ZOOL

Bl ErMPRES A

IASECTOR

4.3.3.4. RENTABILIDAD DEL ACTIVO TOTAL
RENTABILIDAD DEL ACTIVO TOTAL Utilidad Neta / Activo Total
1998 1999 2000 2001 2002 2003
EMPRESA 1,6% 2,5% 4,8% 8,7% 11,4% -2,1%
SECTOR 4,2% 3,5% 3,4% 2,5% 3,4% 2,0%
RENTABILIDAD DEL ACTIVO TOTAL
1
10%
9%
= =
ass
- = - ... o
o rs IR AR T J_I%
EEMPRESA  MSECTOR
4.3.3.5.

RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVO (DUPONT)

RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVO (DUPONT)
1998 1999

(Utilidad Neta / Ventas) * (Ventas / Activo Total)

2000 2001 2002 2003
EMPRESA 1,9% 2,8% 6,9% 11,7% 12,0% -2,0%
SECTOR 71% 5,9% 5,7% 4,3% 5,6% 3,4%
RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVO
(DUPONT)
15%
1028
) i P — - . |
- ﬁ R (BT
1998 1999 2000 2001 2002 2003
-5%

Bl EMPRESA M SECTOR
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4.3.3.6.

4.3.3.7.

4.3.4.1.

EBIT
EBIT  (VENTAS- COSTO MEDIO DE VENTAS)-(GASTOS OPERACIONALES+OTROS INGRESOS)
1998 1999 2000 2001 2002 2003
EMPRESA -3979532 10491389 5951728 8256222 -6685228 3050556
SECTOR 70305852 69285181 80225669 70045619 105399829 68195165
EBIT
120000000
100000 000
20.000.000 ———— —
G0.000.000 -
40.000.000
Z20.000.000
o ||
-20.000.000 i3 Sl 0. .0, s 0, i,
B EMFPRESA MSECTOR
EBITDA

EBITDA (UTILIDAD OPERACIONAL +GASTOS DE DEPRECIACION + GASTO AMORTIZACIONES)

1998 1999 2000 2001 2002 2003
EMPRESA 5897874 16226361 15036681 22178101 18237963 15512491
SECTOR 75883175 84229711 90304367 87591910 116441861 99198427
EBITDA
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100 000 000
B0.000.000 =k
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40000000

20000000

=2 {1 2 1 =4 | =3
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1998 1999 ZOo01 ZOo0D2 ZOO0=

B EMNMPRES A M sSECTOR

ROTACION DEL PATRIMONIO LIQUIDO

ROTACION DEL PATRIMONIO LIQUIDO Ventas Netas / Patrimonio Liquido
1998 1999 2000 2001 2002 2003

EMPRESA 2,41 2,33 3,33 2,42 1,50 1,44

SECTOR 3,22 2,94 2,74 2,93 2,93 3,20

ROTACION DEL PATRINVIONIO LIQUIDO

foppRpENMY
cwowowaon

1998

1999 ZO0O0 Z0O01 Z00Z ZOOZ

B EMPRES A M SECTOR
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4.3.4.2. ROTACION DEL ACTIVO TOTAL
ROTAC|ON DEL ACT'VO TOTAL Ventas Netas / Activo Total
1998 1999 2000 2001 2002 2003
EMPRESA 1,15 1,10 1,44 1,35 1,05 0,95
SECTOR 1,72 1,67 1,65 1,69 1,63 1,67
ROTACION DEL ACTIVO TOTAL
1.5
1.0
0.0
B EMPRESA M SECTOR
4.3.4.3. ROTACION DEL CAPITAL DE TRABAJO
ROTAC|0N DEL CAP'TAL DE TRABAJO Ventas Netas / (Activo Corriente - Pasivo Corriente)
1998 1999 2000 2001 2002 2003
EMPRESA (44,14) 5,61 13,86 11,17 6,09 3,60
SECTOR 9,50 8,33 7,20 7,78 8,43 9,61
ROTACION DEL CAPITAL DE TRABAJO
10
j20
EdEMMPRES A M SECTOR
4.3.4.4. ROTACION DE CARTERA
ROTAC'ON DE CARTERA Ventas Netas / Cuentas por Cobrar Clientes
1998 1999 2000 2001 2002 2003
EMPRESA 11,00 11,03 12,58 14,15 13,35 12,79
SECTOR 9,68 9,65 9,93 9,55 8,78 8,29
ROTACION DE CARTERA
1992 1999 2000 2001 2002 2003
EEMPRESA A SECTOR
4.3.4.5. PERIODO DE COBRO
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PERIODO DE COBRO (Cuentas por Cobrar Clientes / Ventas Netas) * 365

1998 1999 2000 2001 2002 2003
EMPRESA 33,18 33,09 29,00 25,30 27,33 28,54
SECTOR 37,72 37,84 36,76 38,22 41,58 44,03

PERIODO DE COBRO

50

40

30

20

10

1998 1999 Z000 2001 2002 2003

Bl EMIPRESA  MSECTOR

4.3.4.6. ROTACION INVENTARIOS

ROTACION INVENTARIOS (Inventarios / Costo de Ventas) * 365

1998 1999 2000 2001 2002 2003
EMPRESA 68,25 57,09 46,97 51,43 101,61 51,80
SECTOR 57 1 5Q R 84 27 52 R 87 18 SR 45

ROTACION INVENTARIOS

1z0

100

=0

S0

40

20

EEMPRESA FSECTOR

4.3.4.7. CICLO OPERACIONAL

CICLO OPERACIONAL ((Inventarios / Costo de Ventas) * 365) + ((Cuentas por Cobrar Clientes / Ventas Netas) * 365))
1998 1999 2000 2001 2002 2003

EMPRESA 101,43 90,17 75,98 77,24 128,94 80,34

SECTOR 95,53 97,46 91,03 92,05 98,73 100,48

CICLO OPERACIONAL

HEMPRESA M SECTOR

4.3.4.8. PERIODO DE PAGO A PROVEEDORES
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PERIODO DE PAGO A PROVEEDORES (Cuentas por Pagar a Proveedores / Costo de Ventas) * 365
1998 1999 2000 2001 2002 2003

EMPRESA 13,67 10,81 6,30 9,92 37,75 10,05

SECTOR 25,80 24,66 17,55 18,68 19,68 16,74

PERIODO DE PAGO A PROVEEDORES
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35
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Sttt T
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B EMPRESA MSECTOR

4.3.5.1. PATRIMONIO LIQUIDO

PATRIMONIO LlQUlDO (Patrimonio Liquido Ultimo Afio / (Patrimonio Liquido Afio Anterior * ( 1+ Inflacién Ultimo Afio)) - 1
1998 1999 2000 2001 2002 2003
EMPRESA 2,4% 4,9% 3,6% 2,9% 2,6%
SECTOR 3,6% 3,6% 3,8% 4,0% 3,9%
CRECIMIENTO REAL PATRINIONIO
LiQuiIiDO
&%
526
EES
3% H

2%
1%&
0%

1998 1999 2000 2001 2002 2003

EREMPRESA A SECTOR

4.3.5.2. PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO NETO ((Patrimonio Liquido Ultimo Afio - Valorizaciones Ultimo Afio) / (Patrimonio Liquido Afio Anterior - Valorizaciones Afio Anterior) * ( 1+Inflacién Ultimo Afio)) - 1
1998 1999 2000 2001 2002 2003

EMPRESA 1,1% 1,1% 1,3% 1,3% 0,9%

SECTOR 3,0% 3,2% 3,6% 4,4% 6,4%

CRECIMIENTO REAL PATRINMIONIO

NETO

7%
[
525 7
425 - —
= g i 5
2% __,...,...,_r I
ol — S . .
02s

1998 1999 2000 2001 2002 P

EEMPRESA MSECTOR

4.3.5.3. VENTAS NETAS
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VENTAS NETAS (Ventas Netas Ultimo Afio / (Ventas Netas Afio Anterior * ( 1+ Inflacién Ultimo Afo)) - 1

1998 1999 2000 2001 2002 2003
EMPRESA -3,4% 17,5% 1,5% -14,6% -3,7%
SECTOR -1,9% -2,4% 10,0% 5,9% 10,1%

CRECIVIIENTO REAL DE VENTAS
NETAS

| —
1998 1999 2000 zoo1 2002 2003

EAEMPRESA  MSECTOR

4.3.5.4. CAPITAL DE TRABAJO

CAPITAL DE TRABAJO (Capital de Trabajo Ultimo Afio / (Capital de Trabajo Afio Anterior * ( 1 +Inflacion Ultimo Afio)) - 1
1998 1999 2000 2001 2002 2003

EMPRESA -860% -52% 26% 57% 63%

SECTOR 12% 13% 2% -2% -3%

CRECIWIIENTO REAL CAPITAL DE

TRABAJO
sooss
eSS e
cones 1oom Ej;/zﬁ:—’/ Zoo1 zooz Zo03=
10009
1500
-zoooes
Bl ErAaP RES A A SECTOR

4.3.5.5. FLUJO DE EFECTIVO EN LA OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO EN OPERACION

1998 1999 2000 2001 2002 2003
EMPRESA 14895702 16888377 17100498 639888 -4136008 47994320
SECTOR -5016020 31371573 26685843 20727089 21736304 -36482160

FLUJOS DE EFECTIVO EN OPERACION

F0.000.000

40000000

20.000.000 1 1
o
1loo= 1999 Zooo Zool Zooz Zoo=
-Z0.000.000

—AD 000000

-E0.000. 000

Bl ErAPRES A M SECTOR

4.3.5.6. FLUJO DE EFECTIVO TOTAL
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FLUJOS DE EFECTIVO TOTAL

1998 1999 2000 2001 2002 2003
EMPRESA 1663841 2640552 2525775 5239702 2209894 1809120
SECTOR 19633868 24923207 23951833 28885725 35451429 24651622
FLUJOS DE EFECTIVO TOTAL
40.000.000
35.000.000 &
Z0. 000 000 S ,_WI:ﬁMf~u44—
25 .000.000 —— —
Z0.000.000 =
15 000.000
10.000.000
S.000. 000
o
1993 1999 2000 2001 2002 2003
Bl ErPRES A B SECTOR
CAPITAL DE TRABAJO Activo Corriente - Pasivo Corriente
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
PROFICOL 19.906.858 23.576.258 27.940.539 28.292.388 46527.673 33.241.133 29.094.840
PRODUCTOS QUIMICOS 150.834.539 158,203.322 164.999.627 234.046.684 317.099.357 344,838,035 356.757.743
CAPITALDE TRABAJO
400.000.000
350.000000
300.000.000
250.000000
200.000.000 S— =
150.000.000 - ¥ i
ot | m— —
o
1999 2000 2001 2002 2003 2008 2005
EPROFICOL  MPRODUCTOS QUINMICOS
RAZON CORRIENTE Activo Corriente / Pasivo Corriente
1999 [ 2000 2001 | 2002 [ 2003 | 2004 2005
PROFICOL 185 172 2,06 170 3,06 2,30 2,56
PRODUCTOS QUIMICOS 1,66 143 1,45 1,59 2,15 2,19 2,25

RAZON CORRIENTE

1909

2000

2001 2002 2008 2004 2008

EIPROFICOL M PRODUCTOS QUIMICOS
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4.4.1.3.

PRUEBA ACIDA

PROFICOL
PRODUCTOS QUIMICOS

4.4.1.4.

PASIVO CORRIENTE / INVENTARIOS

PROFICOL
PRODUCTOS QUIMICOS

PRUEBA ACIDA

(Disponible +Inversiones Temporales + Deudores) / Pasivo Corriente

1999 2000 [ 2001 [ 2002 [ 2003 2004 2005

1,13 1,05 1,46 1,08 2,05 1,60 1,83
1,23 0,98 1,04 1,20 1,56 1,54 1,56

PRUEBA ACIDA

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

EPROFICOL  MPRODUCTOS QUIMICOS

PASIVO CORRIENTE / INVENTARIOS

Pasivo Corriente / Inventarios

1999 | 2000 2001 2002 2003 [ 2004 2005

1,43 1,54 1,72 1,82 1,07 1,54 139
2,42 2,30 2,61 2,83 1,71 1,55 1,56

PASIVO CORRIENTE / INVENTARIOS

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

HPROFICOL  MPRODUCTOS QUIMICOS

4.4.2.1. PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO NETO Patrimonio Liquido - Valorizaciones

1999 | 2000 2001 [ 2002 2003 | 2004 | 2005 |
PROFICOL 25.436.502 28.736.813 30.933.630 32810314 36.121.252 36.717.992 37.231.491
PRODUCTOS QUIMICOS 201.994.709 219.129.689 224362.717 301.027.441 427.738.683 462.316.543 475.414.133

4.4.2.2.

PATRIMONIO NETO
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EAPROFICOL 4 PRODUCTOS QUINICOS

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO
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NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

Total Pasivo / Total Activo

1999 2000 2001 2002 [ 2003 2004 2005
PROFICOL 0,41 047 045 052 0,48 039 030
PRODUCTOS QUIMICOS 0,55 064 0,61 0558 038 037 036
NIVEL DE ENDEUDAMIENTO
05
07 e
06 e
05 === B - S
04
03
02
01
00
1538 2000 2000 2002 2003 2004 2005
EPROFICOL M PRODUCTOS QUIMICOS
NIVEL DE AUTONOMIA Total Patrimonio / Total Activo
[ 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 2005 |
PROFICOL 0,59 053 0,55 048 0,52 0,61 0,70
PRODUCTOS QUIMICOS 045 036 039 042 0,62 063 064
NIVEL DE AUTONOMIA
0s
07
05
0s
04
03
02
01
0.0
158 2000 2000 2002 2003 2000 2005
E PROFICOL M PRODUCTOS QUIMICOS
ENDEUDAMIENTO SIN VALORIZACIONES
1999 | 2000 [ 2001 | 2002 [ 2003 | 2004 2005
PROFICOL 0,49 055 0,49 0556 0,52 0,42 034
PRODUCTOS QUIMICOS 0,57 0,66 0,65 0,60 0,40 0,40 039

08
07
05
0s
0a
03
0z
01
00

4.4.25.

ENDEUDAMIENTO SIN VALORIZACIONES

— T

1999 2000 2001

2002 2003 2004 2008

BIPROFICOL M PRODUCTOS OUIMICOS

ACTIVOS FIJOS / PATRIMONIO LIQUIDO
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ACTIVOS FIJOS / PATRIMONIO LIQUIDO

PROFICOL
PRODUCTOS QUIMICOS

4.4.2.6.

PROFICOL
PRODUCTOS QUIMICOS

4.4.2.7.

Activos Fijos / Patrimonio Liquido

ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO

PROFICOL
PRODUCTOS QUIMICOS

4.4.2.8.

ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO

PROFICOL

1999 [ 2000 2001 2002 2003 2004 2005
0,19 0,18 0,18 0,14 011 0,10 0,10
033 036 037 0,29 0,19 0,20 0,19
ACTIVOS FIJOS / PATRIMONIO LIQUIDO
o
04 s
03
03
02 —
02 . 1 .. 3 Yo [
01 | 1 _— | |
01 bt | i
00
1099 2000 2001 2002 2003 2004 2008
E PROFICOL M PRODUCTOS QUIMICOS
CONCENTRACION ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO
CONCENTRACION ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO Pasivo Corriente / Pasivo Total
1999 2000 | 2001 [ 2002 2003 2004 I 2005
095 0,94 0,88 0,96 0558 094 1,00
0384 0388 0,89 0388 0,96 0,96 0,95
CONCENTRACION ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO
12
10 e S —
08 —§ TR /_/7
05— —
04— — —1
0z | _— _—
00
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
HEPROFICOL M PRODUCTOS QUIMICOS
ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO
Pasivo corriente / total activo
1999 [ 2000 | 2001 [ 2002 2003 [ 2004 | 2005
039 0,45 039 0,50 028 037 030
046 0,56 054 051 037 036 034
ENDEUDAMIENTO A CORTOPLAZO
06
0s
04 = =
03 — _— | | .
02 _— _— I _—
01— - _— _—
00
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
HPROFICOL M PRODUCTOS QUIMICOS
ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO
Pasivo a largo plazo / total activo
1999 [ 2000 2001 2002 2003 [ 2004 2005
0,02 0,03 0,06 0,02 0,20 0,02 0,00
0,09 0,08 0,07 0,07 0,01 0,02 0,02

PRODUCTOS QUIMICOS
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ENDEUDAMIENTO A LARGOPLAZO

= == mi a0 —

1939 2000 2001 2002 2003 2004 2005

EIPROFICOL M FRODUCTOS QUIMICOS

4.4.2.9. ENDEUDAMIENTO / VENTAS

ENDEUDAMIENTO / VENTAS Pasivo Total / Ventas Netas

1999 | 2000 [ 2001 2002 [ 2003 [ 2004 | 2005
PROFICOL 1,25 1,46 122 1,76 1,48 1,25 094
PRODUCTOS QUIMICOS 1,47 2,17 2,14 1,78 094 1,08 118

ENDEUDAMIENTO / VENTAS

s BB f— B B i

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2008

HIPROFICOL  MPRODUCTOS QUIMICCS

4.4.2.10. ENDEUDAMIENTO FINANCIERO / VENTAS

ENDEUDAMIENTO FINANCIERO / VENTAS
[

1999 | 2000 2001 2002 2003 2004 2005

PROFICOL 0,54 0,55 0,51 0,76 1,03 0,96 0,57
PRODUCTOS QUIMICOS 0,57 0,73 0,94 0,76 0,09 0,09 0,25

ENDEUDAMIENTO FINANCIERO / VENTAS

12

10 —

03

00

1399 2000 2001 2002 2003 2004 2005

HPROFICOL M PRODUCTOS QUIMICOS

4.4.2.11. CARGA GASTOS NO OPERACIONALES

CARGA GASTOS NO OPERACIONALES Gastos no Operacionales / Ventas Netas

1999 | 2000 2001 2002 [ 2003 | 2004 2005 |
PROFICOL 0,47 0,27 025 0,55 0,39 0,72 036
PRODUCTOS QUIMICOS 045 047 045 044 031 0,30 019
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CARGA GASTOS NO OPERACIONALES

05
05 s
04 i S—
03
02
01
0.0
1999 2000 2000 2002 2003 2000 2005
EPROFICOL M PRODUCTOS QUIMICOS
4.4.3.1. RENTABILIDAD BRUTA
RENTABILIDAD BRUTA Utilidad Bruta / Ventas
1999 | 2000 | 2001 [ 2002 [ 2003 | 2004 2005
PROFICOL 032 032 030 031 028 027 0,30
PRODUCTOS QUIMICOS 030 025 023 027 029 026 025
RENTABILIDAD BRUTA
1983 2000 2001 2002 2003 2004 2005
B PROFICOL M PRODUCTOS QUIMICOS
4.4.32. RENTABILIDAD OPERACIONAL
RENTABILIDAD OPERACIONAL Utilidad Neta / Ventas
[ 1999 [ 2000 [ 2001 2002 | 2003 [ 2004 2005 |
PROFICOL 0,09 0,07 0,05 0,03 003 0,01 0,01
PRODUCTOS QUIMICOS 0,04 0,02 0,01 0,03 0,09 0,04 004
RENTABILIDAD OPERACIONAL
10%
%
%
4%
- | F
. L —
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
EPROFICOL M PRODUCTOS QUIMICOS
4.4.3.3. RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO Utilidad Neta / Patrimonio Liquido
1999 [ 2000 [ 2001 | 2002 2003 2004 [ 2005 |
PROFICOL 015 013 0,10 0,06 0,08 0,02 0,01
PRODUCTOS QUIMICOS | 012 007 0,03 0,09 021 0,09 0,07
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO
25%
20%
15%
10%
. — ol
0% 4‘
1958 2000 2001 2002 2003

EIPROFICOL 4 PRODUCTOS QUIMICOS
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4.4.3.4. RENTABILIDAD DEL ACTIVO TOTAL

RENTABILIDAD DEL ACTIVO TOTAL

Utilidad Neta / Activo Total
1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 2003 [ 2004 2005
PROFICOL 0,09 007 0,05 0,03 0,04 001 0,01
PRODUCTOS QUIMICOS 005 003 0,01 0,04 013 0,06 0,05
RENTABILIDAD DEL ACTIVO TOTAL
19%
12%
0%
8%
6%
PE———
4% I— 3 F
2% R S
[ | [ ; —
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
HEPROFICOL M PRODUCTOS QUIMICOS
RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVO (DUPONT)
[ 1999 [ 2000 [ 2001 | 2002 2003 2004 2005
PROFICOL 0,09 0,07 0,07 0,03 005 0,01 0,01
PRODUCTOS QUIMICOS 0,07 003 0,02 0,05 0,19 0,08 0,06
RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVO (DUPONT)
20%
15%
10%
o I . f I_
I | =t ]
0% I 1
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
EIPROFICOL M PRODUCTOS QUINMICOS
EBIT (VENTAS - COSTO MEDIO DE VENTAS)-(GASTOS OPERACIONALES+OTROS INGRESOS)
1999 [ 2000 [ 2001 I 2002 2003 2004 [ 2005 ]
PROFICOL 1.772.132,00 8.078.138,00 9.021.026,00 992.495,00 5.181.271,00 (3.630.601,00) 4.581.198,00
PRODUCTOS QUIMICOS 36.720.832,00 30.754.685,00 36.395.283,00 63.553.752,00 119.036.459,00 93.658.542,00 93.315.305,00
EBIT
140.000.000
120.000.000
100.000.000
50.000.000
50.000.000 -
10.000.000 pm—
20.000.000 4‘_@ Iﬁ 17
[
-20.000.000
EPROFICOL  MPRODUCTOS QUIMICOS
EBITDA (UTILIDAD OPERACIONAL +GASTOS DE DEPRECIACION + GASTO AMORTIZACIONES)
1999 [ 2000 I 2001 [ 2002 2003 2004 2005 |
PROFICOL 7.779.511,00 9.810.003,00 10.354.517,00 £.710.899,00 8.275.486,00 3.960.560,00 5.134.467,00
PRODUCTOS QUIMICOS 81.709.311,00 70.578.763,00 72.156.560,50 123.061.480,00 181.449.744,00 132.678.739,00 98.093.467,00
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200.000.000

EBITDA

150.000.000

100.000.000

50.000.000

. .

0

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
EPROFICOL  MPRODUCTOS QUIMICOS
4.4.4.1. ROTACION DEL PATRIMONIO LIQUIDO
ROTACION DEL PATRIMONIO LIQUIDO Ventas Netas / Patrimonio Liquido
[ 1999 2000 [ 2001 | 2002 | 2003 2004 [ 2005 |
PROFICOL 1,72 1,93 2,18 1,97 2,27 1,88 1,53
PRODUCTOS QUIMICOS 2,77 329 313 2,89 2,30 2,07 1,94
ROTACION DEL PATRIMONIO LIQUIDO
40
35
30
15 -
10 | |
05 -
0,0
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
EPROFICOL W PRODUCTOS QUIMICOS
4.4.4.2. ROTACION DEL ACTIVO TOTAL
ROTACION DEL ACTIVO TOTAL Ventas Netas / Activo Total
1999 2000 | 2001 2002 2003 2004 | 2005
PROFICOL 1,01 1,02 1,21 096 1,17 114 1,07
PRODUCTOS QUIMICOS 1,24 1,19 1,22 1,22 1,42 1,30 124
ROTACION DEL ACTIVO TOTAL
15
14
12
10
08
05
04
02
0.0
1999 2000 2001 2002 2003 2000 2005
HEPROFICOL M PRODUCTOS QUIMICOS
4.4.4.3. ROTACION DEL CAPITAL DE TRABAJO
ROTACION DEL CAPITAL DE TRABAJO Ventas Netas / (Activo Corriente - Pasivo Corriente)
[ 1999 [ 2000 | 2001 | 2002 2003 [ 2004 | 2005 |
PROFICOL 3,07 318 2,90 2,75 2,01 2,38 2,28
PRODUCTOS QUIMICOS 4,06 5,00 4,99 4,09 335 3,07 2,89
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ROTACION DEL CAPITAL DE TRABAJO

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
HEPROFICOL  MPRODUCTOS QUIMICOS
-
ROTACION DE CARTERA Ventas Netas / Cuentas por Cobrar Clientes
[ 1999 | 2000 | 2001 2002 | 2003 2004 2005 |
PROFICOL 2,65 2,42 2,65 1,86 2,41 318 2,65
PRODUCTOS QUIMICOS 327 3,42 3,49 4,25 5,10 572 4,30
ROTACION DE CARTERA
7
B
N e
4 —
E— ) i }
: 1
2
1
[
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
EPROFICOL M PRODUCTOS QUIMICOS
PERIODO DE COBRO (Cuentas por Cobrar Clientes / Ventas Netas) * 365
1999 2000 2001 2002 [ 2003 2004 2005
PROFICOL 137,82 150,65 137,97 196,43 151,62 114,69 137,82
PRODUCTOS QUIMICOS 111,65 106,78 104,52 85,84 71,50 63,82 84,84
PERIODO DE COBRO
250
200
150
100 -
50
[
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
EPROFICOL M PRODUCTOS QUIMICOS
ROTACION INVENTARIOS (Inventarios / Costo de Ventas) * 365
1999 2000 2001 I 2002 2003 2004 2005
PROFICOL 145,53 152,14 99,12 150,84 113,98 105,34 105,57
PRODUCTOS QUIMICOS 80,23 98,65 80,93 73,61 77,84 87,58 85,97

ROTACION INVENTARIOS

1999

2000

2001

H PROFICOL

2002
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4.4.4.7. CICLO OPERACIONAL

CICLO OPERACIONAL ((Inventarios / Costo de Ventas) * 365) + ((Cuentas por Cobrar Clientes / Ventas Netas) * 365))
1999 [ 2000 2001 2002 2003 2004 | 2005
PROFICOL 283,35 302,78 237,09 347,27 265,60 220,03 243,39
PRODUCTOS QUIMICOS 191,88 205,42 185,46 159,45 149,34 151,40 170,80
CICLO OPERACIONAL
400
350
300
250
200
150
100
s0
0
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2008
HPROFICOL M PRODUCTOS QUIMICOS
PERIODO DE PAGO A PROVEEDORES (Cuentas por Pagar a Proveedores / Costo de Ventas) * 365
[ 1999 2000 | 2001 | 2002 2003 [ 2004 | 2005 |
PROFICOL 1678 23,57 15,90 21,82 22,01 1231 11,67
PRODUCTOS QUIMICOS 2,08 7,71 13,25 16,10 13,19 4,10 3,58
PERIODO DE PAGO A PROVEEDORES
2
20
15
10
5
0
1999 2000 2001 2002 2003 200 2008
HFROFICOL M PRODUCTOS QUIMICOS
PATRIMONIO LIQUIDO (Patrimonio Liquido Ultimo Afio / (Patrimonio Liquido Afio Anterior * ( 1+ Inflacién Ultimo Afio)) - 1
[ 1999 2000 2001 | 2002 2003 2004 2005 |
PROFICOL 3,5% 3,4% 6,0% 5,9% 7,8% 7,8%
PRODUCTOS QUIMICOS 11,5% 11,7% 7,9% 14,6% 14,2% 10,0%
CRECIMIENTO REAL PATRIMONIO LIQUIDO
16%
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12%
10% — 1
% -
% T —
% -
I *Lﬁ/ [
0%
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2008
HEPROFICOL  MPRODUCTOS QUIMICOS

4.45.2. PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO NETO ((Patrimonio Liquido Ultimo Afio - Valorizaciones Ultimo Afio) / (Patrimonio Liquido Afio Anterior - Valorizaciones Afio Anterior) * ( 1+ Inflacién Ultimo
1999 2000 2001 2002 [ 2003 2004 | 2005

PROFICOL 1,0% 0,9% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0%

PRODUCTOS QUIMICOS 7,5% 5,8% 7,0% 6,7% 10,4% 16,3%
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CRECIMIENTO REAL PATRIMONIO NETO

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
HEPROFICOL M PRODUCTOS QUIMICOS
VENTAS NETAS (Ventas Netas Ultimo Afio / (Ventas Netas Afio Anterior * ( 1+ Inflacién Ultimo Afio)) - 1
1999 [ 2000 [ 2001 I 2002 [ 2003 2004 2005
PROFICOL 12,8% 0,2% -10,2% 131% -20,1% -19,8%
PRODUCTOS QUIMICOS 18,7% -33% 8,6% 4,1% -5,3% -7,2%
CRECIMIENTO REAL DE VENTAS NETAS
§
:t —
1959 00 0T
HEPROFICOL M PRODUCTOS QUIMICOS
CAPITAL DE TRABAJO (Capital de Trabajo Ultimo Afio / (Capital de Trabajo Afio Anterior * ( 1+ Inflacion Ultimo Afio)) - 1
[ 1999 2000 [ 2001 | 2002 | 2003 2004 2005
PROFICOL | 8,9% 10,1% 5,4% 54,4% 32,3% “165%
PRODUCTOS QUIMICOS 3,6% 3,1% 32,6% 27,2% 31% -13%
CRECIMIENTO REAL CAPITAL DE TRABAJO
60%
40%
20%
——
0%
2001
-20%
-40%
HEPROFICOL  MPRODUCTOS QUIMICOS
FLUJOS DE EFECTIVO EN OPERACION
1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 I 2003 | 2004 2005
PROFICOL 1152182 857.711 8.981.579 (5.081.970) (7.194.184) 9.653.508 9.921.284
PRODUCTOS QUIMICOS 19.787.063 (12.669.227) (16.953.252) 94.771.148 173.043.351 90.412.011 9.207.707
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4.4.5.6.

FLUJOS DE EFECTIVO EN OPERACION

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

HPROFICOL M PRODUCTOS QUIMICOS

FLUJO DE EFECTIVO TOTAL

FLUJOS DE EFECTIVO TOTAL
1999 2000 2001 | 2002 2003 2004 2005
PROFICOL 320.601 1.132.494 2520976 1.090.006 1.335.417 3.552.344 1.778.014
PRODUCTOS QUIMICOS 18.258.635 10.756.198 15.722.087 17.527.695 47.298.787 13.332.484 21.130.785
FLUJOS DE EFECTIVO TOTAL
50.000.000
40.000.000
30.000.000
20.000.000
10.000.000 i I J i ) i F
o =
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
EPROFICOL M PRODUCTOS QUIMICOS
CAPITAL DE TRABAJO Activo Corriente - Pasivo Corriente
| 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 |
ROCHEM BIOCARE 5.176.161 5.032.372 957.603 - 1.214.026 1.137.917 1.547.839 1.707.731 3.710.407
COMERCIO AL POR MAYOR 353.635.395 391.275.541 438.536.200 462.992.722 580.436.614 698.709.126 732.419.232 862.275.417
CAPITAL DE TRABAJO
1.000.000.000
200.000.000
G00.000.000
400.000.000 .
200.000.000 4|
1)
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2005
-200.000.000
B RCOCHEM BEIQCARE M COMERCID AL POR MAYOR
RAZON CORRIENTE Activo Corriente / Pasivo Corriente
1999 2000 2001 | 2002 2003 2004 2005 2006
ROCHEM BIOCARE 2,15 1,65 1,08 0,92 1,12 1,21 1,20 1,42
COMERCIO AL POR MAYOR 1,53 1,44 1,52 1,46 1,57 1,60 1,56 1,52
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RAZON CORRIENTE

1299 2000 2001 200z 2003 20049 2005 20006

B ROCHEM BEIOCARE M COMERCIO AL POR MAY OR

45.1.3. PRUEBA ACIDA

PRUEBA AC'DA (Disponible +Inversiones Temporales + Deudores) / Pasivo Corriente

1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 [ 2003 [ 2004 [ 2005 | 2006
ROCHEM BIOCARE 115 1,08 071 0,45 0,73 0,87 09 1,05
COMERCIO AL POR MAYOR 1,01 0,97 0,99 0,90 0,99 1,01 0,97 0,94

PRUEBA ACIDA

aspgpaappeep
oN kOB oRNE

= oo zooL zo0® zo04 zZo0s zZo0E

= ROCHER BIOCARE e COMMERCID AL POR MMAYOR

45.1.4. PASIVO CORRIENTE / INVENTARIOS

PAS'VO CORRIENTE / |NVENTAR|OS Pasivo Corriente / Inventarios

1999 | 2000 2001 | 2002 2003 2004 2005 2006
ROCHEM BIOCARE 1,07 1,83 2,87 2,31 2,66 2,93 4,21 2,67
COMERCIO AL POR MAYOR 1,97 2,15 1,90 1,85 1,73 1,71 1,74 1,79

PASIVO CORRIEMNTE / INVENTARIOS

QORENNWUEE
cwoweneonon

1o zooo ZooL zooz zoos Zooa zZoos zoos

RO CHER BIOCARE e COMERCIO AL POR RMAYOR
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45.2.1.

PATRIMONIO NETO

PATR'MONIO NETO Patrimonio Liquido - Valorizaciones
1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 [ 2003 [ 2004 | 2005 [ 2006
ROCHEM BIOCARE 2.069.944 2.546.705 1.719.273 1.038.386 1.069.148 2.978.817 3.107.708 3.939.448
COMERCIO AL POR MAYOR 465.699.724 544.523.223 592.948.502 665.655.618 780.996.908 916.513.450 1.031.179.352 1.176.932.609
PATRINIOMNIO NETO
1A400.000.000
1.200.000.000
1.000. 000,000 —
EO0.000.000
SO0.000.000 —
400000000 - |
200.000.000
[}
1o zooo zool zooz2 zZoos zoo4 zoos zoos
= ROCHEM BIOCARE W COMERCIO AL POR MAYOR
NlVEL DE ENDEUDAM'ENTO Total Pasivo / Total Activo
1999 l 2000 2001 2002 l 2003 2004 2005 2006
ROCHEM BIOCARE 0,83 0,86 0,89 0,94 0,93 0,78 0,79 0,79
COMERCIO AL POR MAYOR 0,58 0,61 0,58 0,59 0,55 0,54 0,53 0,55
NIWVEL DE ENDEUDAMIENTO
1.0
0.2
0.5
0.4 -
0.2 -
L]
1999 Zooo Zool Zooz ZO03 2004 200% 2006
B RO CHEN BIOCARE w4 COMERCIO AL POR MAYOR
NIVEL DE AUTONOMIA Total Patrimonio / Total Activo
1999 2000 2001 2002 I 2003 2004 2005 2006
ROCHEM BIOCARE 0,17 0,14 0,11 0,06 0,07 0,22 0,21 0,21
COMERCIO AL POR MAYOR 0,42 0,39 0,42 0,41 0,45 0,46 0,47 0,45
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NIWVEL DE AUTONOMNMIA
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B ROCHEMM BIOCARE A COPMERCHD AL POR MAYOR -
4.5.2.4. ENDEUDAMIENTO SIN VALORIZACIONES
ENDEUDAMIENTO SIN VALORIZACIONES
1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 [ 2003 [ 2004 [ 2005 [ 2006
ROCHEM BIOCARE 0,83 0,86 0,91 0,95 0,95 0,82 0,82 0,81
COMERCIO AL POR MAYOR 0,62 0,64 0,61 0,63 0,59 0,58 0,58 0,60
ENDEUDAMNMIENTO SIMN
WALORIZACIOMNES
)
0.8
[
0.3
0.z
o.0
1999 ZO0O0O ZOoOo1 ZO0Z2 ZO03 Zoo4a ZOO0S ZOOE
BREOCHEM BIOCARE A COMERCIO AL POR MAYOR
45.25. ACTIVOS FIJOS / PATRIMONIO LIQUIDO
ACTIVOS FJOS / PATRIMONIO LIQUIDO Activos Fijos / Patrimonio Liquido
1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 [ 2003 [ 2004 [ 2005 | 2006
ROCHEM BIOCARE 0,35 0,71 1,06 2,56 2,14 0,85 1,03 0,78
COMERCIO AL POR MAYOR 0,23 023 0,24 022 0,20 0,19 0,18 0,17
ACTIVOS FUOS / PATRIMIONIO
LIQUIDO
3.0
2.5
2,0
1.5
1.0
0.5
0.0
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B RCOCHENM BIDCARE b COMERCIH AL POR MAYOR
4.5.2.6. CONCENTRACION ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO
CONCENTRAC'ON ENDEUDAM'ENTO A CORTO PLAZO Pasivo Corriente / Pasivo Total
1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 [ 2003 [ 2004 [ 2005 | 2006
ROCHEM BIOCARE 0,45 0,51 0,71 0,73 0,50 0,54 0,59 0,52
COMERCIO AL POR MAYOR 0,88 0,91 0,89 0,91 0,91 0,93 0,93 0,94




CONCENTRACION ENDEUDAMIENTO
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B RCOCHENM BIOCARE B COMERCIHD AL FOR MAYOR
4.5.2.7. ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO
ENDEUDAMIENTO A CORTO PLAZO Pasivo corriente / total activo
1999 [ 2000 | 2001 [ 2002 [ 2003 [ 2004 [ 2005 2006
ROCHEM BIOCARE 0,38 0,44 0,63 0,68 0,46 043 046 0,41
COMERCIO AL POR MAYOR 0,51 0,55 0,51 0,54 0,50 0,50 0,49 052
ENDEUDANMNIENTO A CORTOPLAZO
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B ROCHEMM BEIOCARE B COPMPMERCIO AL POR PAY OR
4.5.2.8. ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO
ENDEUDAMIENTO A LARGO PLAZO Pasivo a largo plazo / total activo
1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 [ 2003 [ 2004 [ 2005 2006
ROCHEM BIOCARE 0,62 0,56 0,37 0,32 0,54 0,57 0,54 0,59
COMERCIO AL POR MAYOR 0,49 045 0,49 0,46 0,50 0,50 0,51 048
ENDEUDANMNIENTO A LARGOPLAZO
oTF
(e
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1999 ZOO0 ZOOL1 ZOO2Z ZOO= ZOOg ZOOS ZOOE
EAROCHERN BIDCARE m COPMERCIHD AL POR DAY OR
4.5.2.9. ENDEUDAMIENTO / VENTAS
ENDEUDAMIENTO / VENTAS Pasivo Total / Ventas Netas
1999 [ 2000 2001 2002 [ 2003 2004 2005 2006
ROCHEM BIOCARE 2,27 2,28 2,42 2,29 2,57 141 1,52 137
COMERCIO AL POR MAYOR 1,74 1,72 1,51 1,56 1,42 1,41 1,37 1,41
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ENDEUDAMIENTO / VENTAS

ZO0s

B ROCHEM BIOCARE e COMERCIO AL POR MAYOR

ENDEUDAMIENTO FINANCIERO / VENTAS

1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 [ 2003 [ 2004 [ 2005 [ 2006
ROCHEM BIOCARE 1,39 1,07 1,02 0,89 1,15 0,81 0,88 0,89
COMERCIO AL POR MAYOR 0,42 0,38 0,38 0,42 0,38 0,42 0,41 0,46
4.5.2.10. ENDEUDAMIENTO FINANCIERO / VENTAS
ENDEUDANMIENTO FINANCIERO /
VENTAS
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B ROCHEM BIOCARE M COMERCID AL POR MAYOR
4.5.2.11. CARGA GASTOS NO OPERACIONALES
CARGA GASTOS NO OPERACIONALES Gastos no Operacionales / Ventas Netas
1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 [ 2003 [ 2004 [ 2005 [ 2006
ROCHEM BIOCARE 0,36 0,33 0,40 0,37 0,28 0,17 0,15 0,18
COMERCIO AL POR MAYOR 0,24 0,20 0,16 0,22 0,16 0,17 0,15 0,18
CARGA GASTOS NO OPERACIOMNALES
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B ROCHEMEBIOCARE e COPMERCIO AL POR PMAY OR
4.5.3.1. RENTABILIDAD BRUTA
RENTAB'L'DAD BRUTA Utilidad Bruta / Ventas
1999 2000 2001 [ 2002 2003 2004 2005 2006
ROCHEM BIOCARE 56,2% 45,4% 44,2% 52,6% 43,7% 58,5% 48,4% 50,5%
COMERCIO AL POR MAYOR 18,8% 19,3% 19,7% 19,6% 18,8% 19,7% 20,1% 19,9%
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RENTABILIDAD BRUTA
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EAROCHEM BIOCARE m COMERCIHD AL PFOR PMAYOR
4.5.3.2. RENTABILIDAD OPERACIONAL
RENTABILIDAD OPERACIONAL Utilidad Neta / Ventas
1999 [ 2000 2001 2002 [ 2003 2004 2005 2006
ROCHEM BIOCARE 2,2% 2,0% -5,8% -2,4% 0,3% 0,5% 0,5% 2,7%
COMERCIO AL POR MAYOR 1,0% 1,9% 1,4% 1,7% 2,3% 2,4% 1,7% 2,5%
RENTABILIDAD OPERACIONAL
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B ROCHEM BEIOCARE e COMERCIHD AL POR MAYOR
4.5.3.3. RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO Utilidad Neta / Patrimonio Liquido
1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 [ 2003 [ 2004 [ 2005 [ 2006
ROCHEM BIOCARE 8,4% 11,6% -42,1% -29,8% 4,0% 2,3% 2,7% 14,5%
COMERCIO AL POR MAYOR 4,4% 9,0% 6,5% 7,9% 10,4% 10,3% 7,0% 10,9%
REMNTABILIDAD DEL PATRINMIONIO
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B ROCHEM BIOCARE B COMERCIO AL POR PMAYOR
4.5.3.4. RENTABILIDAD DEL ACTIVO TOTAL
RENTABILIDAD DEL ACTIVO TOTAL Utilidad Neta / Activo Total
1999 [ 2000 2001 | 2002 2003 2004 2005 2006
ROCHEM BIOCARE 1,4% 1,7% -4,8% -1,9% 0,3% 0,5% 0,6% 3,1%
COMERCIO AL POR MAYOR 1,8% 3,5% 2,8% 3,2% 4,7% 4,7% 3,3% 4,9%




RENTABILIDAD DEL ACTIVO TOTAL
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B ROCHENM BICCARE M COMERCID AL POR MAYOR
RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVO (DUPONT)
1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 [ 2003 [ 2004 2005 [ 2006
ROCHEM BIOCARE 0,9% 1,4% -4,0% -1,4% 0,2% 0,5% 0,6% 3,5%
COMERCIO AL POR MAYOR 3,2% 6,5% 5,3% 6,2% 9,6% 9,2% 6,3% 9,6%
RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVO
(DUPONT)
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B ROCHEM BICCARE M COMERCID AL POR MAYOR
EBIT (VENTAS - COSTO MEDIO DE VENTAS)-(GASTOS OPERACIONALES+OTROS INGRESOS)
1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 [ 2003 [ 2004 [ 2005 [ 2006
ROCHEM BIOCARE 2.125.342 2.970.654 915.599 3.536.087 502.992 1.070.637 1.814.255 3.263.745
COMERCIO AL POR MAYOR 101.983.326 182.107.059 191.098.306 184.740.767 205.792.660 220.205.444 255.820.391 248,045.576
EBIT
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45.3.7.

B ROCHERM BIOCARE 4 COMERCIO AL POR MAYOR

EBITDA
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EBITDA

(UTILIDAD OPERACIONAL +GASTOS DE DEPRECIACION + GASTO AMORTIZACIONES)

1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 [ 2003 [ 2004 [ 2005 2006
ROCHEM BIOCARE 2.037.839 3.067.782 1.612.219 3.226.097 2.160.379 4.077.830 3.274.333 4.237.292
COMERCIO AL POR MAYOR 90.753.482 151.780.964 141.157.391 180.862.084 168.703.843 197.395.159 201.378.955 285.718.552
EBITDA
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B ROCHEM BN CARE b COPMERCIHD AL POR MAYOR
45.4.1. ROTACION DEL PATRIMONIO LIQUIDO
ROTACION DEL PATR'MON'O LIQUIDO Ventas Netas / Patrimonio Liquido
[ 1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 [ 2003 [ 2004 [ 2005 | 2006
ROCHEM BIOCARE ! - - - o S s -8 5,29
COMERCIO AL POR MAY ROTACION DEL PATRINMIOMNIO LIOQUIDO 4,41
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120
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B RODCHEM BIOCARE B COMERCIO AL POR MAYCOR
45.4.2. ROTACION DEL ACTIVO TOTAL
ROTACION DEL ACTIVO TOTAL Ventas Netas / Activo Total
1999 [ 2000 2001 [ 2002 2003 2004 2005 2006
ROCHEM BIOCARE 0,65 0,83 0,83 0,78 0,82 0,95 1,07 1,14
COMERCIO AL POR MAYOR 1,78 1,83 1,9 1,9 2,07 1,94 1,90 1,97

ROTACIOMN DEL ACTIVO TOTAL

1999

ZO00S ZO0E

B RO CHERM BIOCARE M COMERCIO AL POR MAYOR
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45.4.3. ROTACION DEL CAPITAL DE TRABAJO

ROTACION DEL CAPITAL DE TRABAJO Ventas Netas / (Activo Corriente - Pasivo Corriente)

1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 [ 2003 [ 2004 [ 2005 | 2006
ROCHEM BIOCARE 1,51 2,91 16,29 - 14,00 15,06 10,43 11,55 6,55
COMERCIO AL POR MAYOR 6,61 7,55 7,24 7,85 7,13 6,40 6,96 7,35

ROTACION DEL CAPITAL DE TRABAJO

B ROCHER BIOCARE B COMERCIO AL POR MAYOR

45.4.4. ROTACION DE CARTERA

ROTAC'ON DE CARTERA Ventas Netas / Cuentas por Cobrar Clientes

1999 2000 l 2001 2002 2003 2004 2005 2006
ROCHEM BIOCARE 1,9 2,3 2,6 35 3,0 33 35 4,2
COMERCIO AL POR MAYOR 55 4,9 59 6,2 6,6 59 6,3 6,4

ROTACION DE CARTERA
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EIROCHEM EIOCARE B COMERCID AL POR MAYOR

45.45. PERIODO DE COBRO

PERIODO DE COBRO (Cuentas por Cobrar Clientes / Ventas Netas) * 365

1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 [ 2003 [ 2004 [ 2005 [ 2006
ROCHEM BIOCARE 194,2 158,7 139,5 104,2 121,1 111,3 103,3 86,1
COMERCIO AL POR MAYOR 66,3 751 61,9 58,9 55,1 62,1 58,0 56,8
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PERIODO DE COBRO
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B RO CHENM BICCARE b COMERCIO AL POR MAYOR
ROTACION INVENTARIOS (Inventarios / Costo de Ventas) * 365
1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 2003 2004 2005 2006
ROCHEM BIOCARE 453,1 193,1 173,9 292,6 136,5 135,2 72,7 99,5
COMERCIO AL POR MAYOR 65,4 63,8 63,1 68,3 63,3 69,1 67,5 67,4
ROTACION INVENTARIOS
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= REOCHEM BIOCARE e COMERCIO AL POR PMAYOR
CICLO OPERACIONAL ((Inventarios / Costo de Ventas) * 365) + ((Cuentas por Cobrar Clientes / Ventas Netas) * 365))
1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 [ 2003 [ 2004 [ 2005 [ 2006
ROCHEM BIOCARE 647,3 351,8 313,4 396,8 257,6 246,4 176,0 185,7
COMERCIO AL POR MAYOR 131,8 138,9 125,0 127,2 118,4 131,2 125,5 124,2
CICLO OPERACIONAL
FOOo
[=elu]
S00
400
300
200
1o0
[}
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2008
EAROCHENM BEIDCARE B COMERCIHD AL POR PMAYOR
59
PERIODO DE PAGO A PROVEEDORES (Cuentas por Pagar a Proveedores / Costo de Ventas) * 365
1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 [ 2003 [ 2004 2005 2006
ROCHEM BIOCARE 353,0 217,3 3359 472,1 224,7 217,5 148,4 91,8
COMERCIO AL POR MAYOR 77,9 85,2 68,1 72,8 59,1 52,4 54,7 53,4




PERIODO DE PAGO A PROVEEDORES
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B ROCHEM BIOCARE A COMPMERCID AL POR MAYOR

42.1.1. PATRIMONIO LIQUIDO

PATRIMONIO LIQUIDO (Patrimonio Liquido Ultimo Afio / (Patrimonio Liquido Afio Anterior * ( 1+ Inflacién Ultimo Afio)) - 1
1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 [ 2003 [ 2004 [ 2005 [ 2006
ROCHEM BIOCARE 1,1% 0,8% 0,6% 1,0% 2,3% 1,0% 1,2%
COMERCIO AL POR MAYOR 11% 1,0% 1,0% 1,1% 11% 1,1% 1,1%
CRECIMIENTO REAL PATRINMIONIO
LIQUIDO

)

%e

2%

1=a

d1%a

[i=r

1999 2000 2001 2002 2003 20049 2005 2006
B ROCHEM EBIOCARE b COMERCIHD AL POR MAYOR

4.2.1.2. PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO NET! ((Patrimonio Liquido Ultimo Afio - Valorizaciones Ultimo Afio) / (Patrimonio Liquido Afio Anterior - Valorizaciones Afio Anterior) * ( 1+ Inflacién Ultimo Afio)) -
1999 2000 2001 l 2002 2003 2004 2005 | 2006

ROCHEM BIOCARE 1,1% 0,6% 0,6% 1,0% 2,6% 1,0% 1,2%
COMERCIO AL POR MAYOR 1,1% 1,0% 1,0% 1,1% 1,1% 1,1% 1,1%

CRECIMIENTO REAL PATRIMONIO
NETO
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B ROCHENM BIOCARE b COMERCIHD AL POR MAYOR

4.2.1.3. VENTAS NETAS
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VENTAS NETAS

(Ventas Netas Ultimo Afio / (Ventas Netas Afio Anterior * ( 1+ Inflacién Ultimo Afio)) - 1

1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 [ 2003 [ 2004 [ 2005 [ 2006
ROCHEM BIOCARE 71,7% -2,0% 1,3% -5,8% -11,5% 15,8% 17,5%
COMERCIO AL POR MAYOR 15,6% -1,1% 6,3% 6,4% 1,6% 8,0% 18,4%
CRECIMIENTO REAL DE VENTAS
NETAS
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B ROCHEM BIOCARE W COMERCIO AL POR MAYOR
4.2.1.4. CAPITAL DE TRABAJO
CAPITAL DE TRABAJO (Capital de Trabajo Ultimo Afio / (Capital de Trabajo Afio Anterior * ( 1+ Inflacién Ultimo Afio)) - 1
1999 [ 2000 2001 [ 2002 2003 [ 2004 [ 2005 2006
ROCHEM BIOCARE -11,0% -82,5% -217,8% -187,6% 27,7% 4,6% 107,2%
COMERCIO AL POR MAYOR 1,3% 3,1% -1,9% 17,2% 13,0% -0,6% 12,3%
CRECIMIENTO REAL CAPITAL DE
TRABAIJO
20098
0%s P — |
1999 Mm oz Zdos 2yg/m05 2006
-100% E
-20092:
-300%
B ROCHEM BEICCARE b COMERCIO AL POR MAYOR
4.2.1.5. FLUJO DE EFECTIVO EN LA OPERACION
FLUJOS DE EFECTIVO EN OPERACION
1999 [ 2000 [ 2001 2002 2003 2004 2005 2006
ROCHEM BIOCARE - 1.682.685 203.409 1.354.415 2.365.020 2.244.010 293.803 2.070.745 485.162
COMERCIO AL POR MAYOR 114.557.010 71.782.741 75.630.125 44.475.161 80.715.039 - 17.457.912 126.094.862 32.965.030
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4.2.1.6.

FLUJOS DE EFECTIVO EN OPERACION
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B ROCHEM BIOCARE M COMERCIO AL POR MAYOR

FLUJO DE EFECTIVO TOTAL

FLUJOS DE EFECTIVO TOTAL

1999 [ 2000 [ 2001 [ 2002 [ 2003 [ 2004 [ 2005 [ 2006
ROCHEM BIOCARE 66.853 104.889 8.533 221.273 98.928 56.677 11.431 506.643
COMERCIO AL POR MAYOR 86.922.331 98.198.008 99.207.160 95.188.017 120.407.430 115.374.575 143.209.649 155.216.638
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FLUJOS DE EFECTIVO TOTAL
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