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1. Condiciones titulo
en esta hoja se debe seleccionar el titulo del cual se desea la valoracién.

2. Carrusel
Para lograr estructurar el carrusel, se deben introducir los plazos de
cada tramo; en la columna plazo. Estos tramos deben ser de tal
forma que el (tlimo plazo coincida con la fecha de vencimiento del
titulo elegido.

3. Estimacion riesgo
3.1.Para realizar la estimacion del riesgo, mediante
simulaciénes de Montecarlo se debe:
3.1.1. Escoger Variables que determinan el riesgo:
Con ayuda del programa Crystall Ball, En el menu Run, escoger la
opcion Tools- Batch Fit. Seleccionar las series de las variables Bo,
B1, B2, T, incluyendo la fila del nombre de las series. Se indica que
la primera fila contiene los nombres. Se pide que seleccione la
funcion de ajuste mediante la prueba Anderson. Se pide que se
muestre la tabla de bondad de ajuste y matriz de correlaciones
entre las variables.
Se realiza el mismo procedimiento anterior, para la serie Tasa
Activa.
3.1.2. Escoger Variables Pronostico

La Variable a pronosticar el Valor Presente Neto de la Utilidad y
pérdida del comisionista, en los dos escenarios. Para este fin, en
menu escoger cell - define forecast. Este procedimiento se hace
para las celdas correspondientes a la Utilidad o Perdida en la hoja
de PyG.

3.1.3. Menu, Run -preferences, escoger el nUmero de iteraciones a
realizar, la velocidad. Luego start, para que empieze a realizarce la
simulacién de Montecarlo.

3.2. Para realizar la estimacion del riesgo mediante
simulacién  historica:

3.2.1. Se actualizan las series de curva de rendimientos y tasa
activa.

3.2.2. Se modifica la celda # de datos de la hoja CURVA DE
REND.

3.2.2. Hacer click en en el botén Evaluar historia localizado en la
hoja PYG (2).



TES

Referencia TIPO Cupon  Vencimeinto Emision
TFT01270906 COP_TES 6% 27-sep.-06 27-sep.-05
TFT03110408 COP_TES 10% 11-abr.-08 11-abr.-05
TFT05241110 COP_TES 7,50% 24-nov.-10 24-nov.-05
TFT10281015 COP_TES 8% 28-oct.-15 28-oct.-05
TFT15240720 COP_TES 11% 24-jul.-20 24-jul -05
Escoger titulo a valorar
| Fecha Valoracion  Frecuencia TES CUPON Maduracién Nominal TIR Precio
I 11-abr-05 1 TFET03110408 10,00% 11-abr.-08 10.000.000.000 10,29048% 99,28130
Valoracion Titulo con cuna de rendimiento
Beta 0 Beta 1 Beta 2 |
[ 14284117 -9,604803 2,840383 2,136248 |
TITULO F. pago Cup6n Cupoén Flujo de caja Dias Tasa Aplicable Factor Descuento VPN
11-abr-05 (9.928.129.950)
11-abr-06 10,00% 1.000.000.000 365 7,36209% 0,931427 931.427.441,12
11-abr-07 10,00% 1.000.000.000 730 9,17502% 0,838984 838.983.534,68
11-abr-08 10,00% 11.000.000.000 1.096 10,46766% 0,741611 8.157.718.973,77




Condiciones Titulo

Precio Fecha Liquidacion
992812005 11abe0s

Betas Valoracion Titulo

Focha Maduracion
11.ab-08

Boia 1 Boa 2 Tao
14284117 | © sc:um I 2, aa‘mﬂa I 2136248
CARRUSEL CON POSICION PROPIA
RECUERDE QUE LOS LoQuEEL
PLAZOS DEBEN SER TALES O QUE EL CLIENTE LO QUE EL CLIENTE
L VENCIMIENTO Comisionista 1.20%
\ »io¢ pnesravo ! venoe e 1o
20 Punta cola sc o FwdRate To e e IO CITEED g 00 VWD
1 30 | 11abos 05ax06 7,333% 093250 735 604 106457BIATL labeos 0928120949563 06abr06 s Llabr05 Q928120040563 Obabr06 s s
2 30 | o6abro6 013007 9.133% 08164 10964% 063206 1179180537508 06abr06  10645.798374,371 OLabr07 J— O6abr06  10.645.798.374,37 [TEr R ——
3 376 | otabror 11.abr08 10,468% 074161 1306% 1171% 1100000000000  Olabr07  10.562.988.370.468 11.abr08 pl— OLabr-07 1111976142814 11.abr08
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Pide prestado Vende titulo amercado
Fecha fondeo Beta 0 Beta 1 Beta 2
2777916118
Pide presiado Tasa Activa | Pago neto presiamo
011 12,168 630.850.6: fondeo
I fecha fondeo Precio sucio Liquidez
OLabe07 11,1976
¥ pago Cupon Cupon Fiujo o6 cara Tas Tasa oF NPV
1nabeo7 10% 1.000.000.000 10 satean 0998208 908.297,623.14
1nabeos 10% 11.000.000,000 a7 Bawsels 0920133
Cliente
1 10.519.788.389,754 2 10.562.988.370,468 3 -
Fechas Flujos Fechas Flujos FD Fechas Flujos FD
11-abr-05 9.928.129.949,563 1,060 10.519.788.389,754 06-abr-06 10.645.798.374,371 1,0949 11.656.553.947,204 01-abr-07 10.562.988.370,468 1,1209 11.839.564.385,972
06-abr-06 11-abr-06 1.000.000.000 1,0936 1.093.565.576,736 11-abr-07 1.000.000.000 1,1175 1.117.457.800,604
01-abr-07 11-abr-08 11.000.000.000  1,0000 11.000.000.000,000
1 10.645.798.374,371 2 11.796.180.537,508 3 11.987.725.478,528
Fechas Flujos FD Fechas Flujos FD Fechas Flujos FD
11-abr-05 9.928.129.949,563 1,072 10.645.798.374,371 06-abr-06 10.645.798.374,371 1,1081 11.796.180.537,508 01-abr-07 10.562.988.370,468 1,1349 11.987.725.478,528
06-abr-06 11-abr-06 1.000.000.000 1,1065 1.106.481.714,123 11-abr-07 1.000.000.000 11,1311 1.131.067.572,635
01-abr-07 11-abr-08 11.000.000.000  1,0000 11.000.000.000,000
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Gad o perdida s
pide prestado

Utilidad o perdida
si vende titulo

FECHAS MONTO RECIBIDO Vel cle UL EAD) PRI VPN fecha  MONTORECIBIDO  Valor Recompra utilidad por tramo VPN
recompra TRAMO
06-abr-06 10.645.798.374,37  10.519.788.389,754  126.009.984,617 117.515.235,422 | 06-abr-06  10.645.798.374,371 10.519.788.389,754 126.000.984,617  117.515.235,422
01-abr-07 10.562.988.370,47  10.562.988.370,468 - - | 01-abr-07  11.119.761.428,139 10.562.988.370,468 556.773.057,671  468.602.125,187
11-abr-08 11.000.000.000,00  12.188.630.859,625 (1.188.630.859,625) (881.501.501,487)( 11-abr-08
UTILIDAD O PERDIDA DEL UTILIDAD O PERDIDA DEL
COMISIONISTA ~763.986.266,07 COMISIONISTA 586.117.360,61
Participacion sobre el nominal -7,6399% Participacién Sobre el Nominal 5,861%
Utilidad o
Utilidad o perdida perdida si
si pide prestado vende titulo
FECHAS MONTO RECIBIDO Valor de la UTILIDAD POR VPN e valor del titulo en Valor Recompra utilidad por VPN
recompra TRAMO fecha de recompra tramo
06-abr-06 R 10.519.788.389,754 126.009.984,617 117.515.235,422 | 06-abr-06 10.645.798.374,371  10.519.788.389,754  126.009.984,617  #HH#HHHHHHHHHY
01-abr-07 R 10.562.988.370,468 - - 01-abr-07 11.369.572.258,472  10.562.988.370,468 806.583.888,003  #ifiitiit
11-abr-08 HHHHR R 12.064.326.094,431  (1.064.326.094,431)  (789.315.743,165)| 11-abr-08
UTILIDAD O PERDIDA DEL UTILIDAD O PERDIDA DEL
COMISIONISTA -671.800.507,74 COMISIONISTA 796.367.990,33
Participacion sobre el nominal -6,7180% Participacién Sobre el Nominal 7,964%
Pide prestado Vende titulo a mercado
Fecha fondeo 01-abr-07 Beta 0 Beta 1 Beta 2 Tao
Fecha pago prestamo 11-abr-08 6,678895 | -1,655177 | 4,752365 [ 4132826
Pide prestado Tasa Activa Pago neto prestamo
10.562.988.370,468 13.77% 12.064.326.094,43
fechaventa  Precio sucio Liquidez
01-abr-07 1 11.369.572.258,472
F. pago Cupo Cupon Flujo de caja dias Tasa DF NPV
11-abr-07 10% 1.000.000.000 10 [5,17430% 0,998619 998.618.797,25
11-abr-08 10% 11.000.000.000 376 | 588290% 0942814  10.370.953.461,22




