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Resumen

La situacion actual relacionada con la pandemia ocasionada por el Covid-19, Ha tenido
repercusiones muy grandes en los mercados bursatiles. Por esta razén, en este trabajo de
investigacion se analiza el comportamiento de las compaiiias “blue chips” representadas por el
Dow Jones Industrial Average (DJIA). Durante este trabajo se recopilo y se analizd el
comportamiento de otros indices importantes como el NASDAQ 100 y el Standard & Poor's 500,
asi mismo, de analizaron diferentes monedas y el Bitcoin; para asi observar cual de estos obtuvo

mejores resultados de inversion.

Palabras clave

Blue chips, indices, Covid-19, rendimiento, efectos.



Abstract

The current situation related to the pandemic caused by Covid-19 has had a major impact
on the stock markets. For this reason, this research paper analyses the behavior of the “blue chip”
companies represented by the Dow Jones Industrial Average (DJIA). During this work, the
behavior of other important indices such as the NASDAQ 100 and the Standard & Poor's 500 was
compiled and analyzed, as well as different currencies and the Bitcoin; in order to observe which

of these obtained better investment results.
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Blue chips, indexes, Covid-19, performance, effects.



1. Introduccion.

Situaciones actuales, como la que se esta viviendo con el coronavirus (Covid-19), lleva a
las personas a identificar nuevas fuentes de inversion y como diversificar sus ingresos. Esta
coyuntura ha puesto a los individuos en condiciones no vistas en mucho tiempo, como, por
ejemplo: restricciones de salida, toques de queda, teletrabajo, etc. La sociedad en general ha sido
favorecedora de como la tecnologia se estd apoderando del dia a dia y como la informacion fluye
de manera escandalosa e incluso incontrolable. Todo lo anterior lleva a que términos como:
acciones, inversiones, indices y muchos mas términos, sean conocidos por una mayor cantidad de

personas.

Por esta razon, la humanidad se ha percatado un poco mas del comportamiento de los
indices bursatiles, los cuales estdn tomando mucha importancia sobre todo en los Estados Unidos
y particularmente en la reconocida “Bolsa de Nueva York™. Estos indices son utilizados para poder
seguir de cerca el comportamiento de un sector o incluso de una economia en general, pues con
estos indices es posible observar el valor de las acciones establecidos con diferentes procesos
estadisticos. En la mayoria de los casos es posible invertir en estos indices y uno de los mas
importantes es el “Dow Jones Industrial Average” el cual se compone de las 30 empresas
estadounidenses mas grandes en generacion de ganancia denominadas “blue Chips”, las cuales

también deben tener capacidades de estabilidad y de perdurabilidad (Khan et al., 2019).

Por sus caracteristicas y composicion, este indice por lo general es tomado como la mejor
opcién para aquellas personas que estan pensando en invertir o para aquellas que tienen una
historia reciente como inversionistas en este mercado. Por otro lado, existen otras formas de
invertir dentro de estos mercados, es posible observar algunos otros indices enfocados en mostrar

el comportamiento de sectores particulares como es el caso del sector tecnoldgico con el indice



NASDAQ. Asi mismo, otros indices son mas generales sobre la economia tales como el S&P 500.
Ademas de los nombrados anteriormente también es posible realizar inversiones en divisas,

criptomonedas.

En este documento de investigacion, se presentard el concepto de blue chip y como se
encuentra relacionado con el Dow Jones Industrial Average. Luego, se mostrard informacion
relaciona a como funcionan los indices y como son los procesos de inversion con el oro, los bonos
del tesoro y el Bitcoin. Después, se analizara el comportamiento de las opciones de inversion antes
mencionadas, para Gltimamente poder comparar y definir si invertir en las compafiias blue chips

es la mejor opcion en momentos de incertidumbre; tomando como referencia el actual Covid-19.

1.1.  Pregunta de investigacion
(Son las compaiiias “blue chip” en el indice Dow Jones Industrial Average, la mejor opcion

de inversion en momentos de crisis, tal como la pandemia por Covid-19?

1.2. Objetivo general
Determinar si las compaiiias “blue Chip” en el indice Dow Jones Industrial Average, son la
mejor opcion de inversion en condiciones de crisis tales como la de la actual pandemia por Covid-

19.

1.3.  Objetivos especificos
e Definir y entender qué es una compafiia “blue chip” y su relacion con el Dow Jones

Industrial Average.
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e Recopilary analizar informacion sobre el comportamiento de cuatro opciones de inversion
(indices, divisas y Bitcoin) durante el periodo determinado en la investigacion.

e Comparar el desempefio de las diferentes opciones de inversion con el indice Dow Jones
Industrial Average.

e Determinar cual fue la mejor opcion de inversion durante el periodo del Covid-19,

determinado entre febrero del 2020 y febrero del 2021.

2. Marco teorico y conceptual

2.1.  Blue chipy relacion con el Dow Jones Industrial Average

El Dow Jones Industrial Average o también conocido como DJIA, es uno de los indices
mas importantes y conocidos en el mundo. Este indice fue calculado por primera en 1986 por la
revista “Wall Street Journal”, con el objetivo de poder medir el comportamiento econémico del
sector industrial (Chen et al., 2015). Hoy en dia el DJIA muestra las 30 empresas mas fuertes
econdmicamente de Estados Unidos, que a diferencia de su nombre no son del todo industriales;
pues alli también se encuentran empresas dedicadas al entretenimiento, la tecnologia, el sector
financiero entre otras. En un inicio este indice funcionaba con promedio simple, pero desde el afio
1928 el célculo se hace a través de un divisor especial, el cual ayuda a evitar distorsiones cuando

se realizan cambios en la composicion del indicador (Shoven & Sialm, 2000).

Cuando se habla de estas compaiiias que son un componente fuerte dentro de la economia
estadounidense, puede aparecer el término “blue chip” o “blue chip stock™ que hace referencia a
aquellas empresas que tienen acciones para compra y venta en la bolsa de New York. Estas

empresas se caracterizan por tres componentes basicos: tienen una alta liquidez en el mercado,
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paga dividendos y son compafiias muy conocidas las cuales han demostrado ser estables,
perdurables y rentables para sus grupos de interés (Whitfield, 2019). Por lo general aquellas
compaiiias que pagan dividendos, son aquellas que cuentan con una gran estabilidad financiera y
que son capaces de generar utilidades. Finalmente, las acciones que tienen una alta liquidez son
aquellas que son negociadas en altos volimenes, por lo cual comprar o vender no debe suponer un

problema para los inversionistas.

Estas compafiias blue chip, son las que conforman en su totalidad en indice DJIA, tal como
lo sefiala Lounsbury (2007), quien refiriéndose a este indice dice que “es calculado como promedio
ponderado de grandes acciones blue-chip, el cual ha sido una métrica dominante en los mercados

financieros desde su creacion en 1896 (p.297).

2.2.  Indices

Asi como el DJIA existen muchos otros indices, algunos mas especificos son compuestos
por acciones de empresas, que solo se dedican a un tipo de actividad econémica. Otros son mas
generales y pueden ser un conjunto de mas de 300 o 500 empresas, que combinadas pueden dar
una visién general del comportamiento de un sector econémico. Hay que recordar que la finalidad
de las empresas es generar valor a sus inversionistas y una forma de ver esto, es a travées del

incremento de valor de sus acciones.

Algunos indices importantes que seran también analizados en este trabajo de investigacion
son el National Association of Securities Dealers Automated Quotations 100 (NASDAQ 100) y el
Standard & Poor's 500 (S&P 500). El primero de estos se especializa en recopilar las 100 empresas

con mas capitalizacion dentro del mercado Nasdaq, el cual suele estar enfocado a empresas
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especializadas en el sector tecnoldgico y en el que se puede encontrar grandes compafiias como
Cisco, Microsoft y Apple, ademas se debe considerar que es el segundo mercado de acciones mas

grande después de la bolsa de New York (Yu et al., 2015).

Por otro lado, se tiene el S&P 500, el cual aparece por primera vez en el afio 1923 con un
poco méas de 250 empresas, la mitad de las listadas en la actualidad. Este fue introducido por la
compania “Standars and Poors” que fue adquirida por McGraw Hill, esta compafiia es una
calificadora de riesgo y es reconocida por sus investigaciones sobre temas financieros. Hoy en dia
el indice S&P 500, lista las 500 compafilas méas grandes en Estados Unidos en cuanto a
capitalizacion, ademas de esto, es una de las mediciones mas importantes usadas para observar el

desempefio de la economia estadounidense.

2.3. Divisas

Las divisas son el papel moneda que manejan los estados para que su poblacion pueda
adelantar diferentes transacciones, como lo son la compra y venta de bienes y servicios, estas
transacciones son la base de la economia. Para hacer transacciones en diferentes paises es necesario
hacer un cambio de divisa por otro, estas negociaciones estan dentro del mercado Forex. Gallo
(2014) define Forex como un mercado de intercambio financiero descentralizado, distribuido en
todo el mundo y desregulado, para el comercio de divisas al contado. En general se puede afirmar

que Forex es un mercado "de facto™ sin un centro de intercambio fisico en particular (p.1).

Por lo general, las divisas se aprecian o se deprecian respecto a otras divisas; por ejemplo,
el peso colombiano gana o pierde valor respecto al délar. Cuando el peso se aprecia frente al dolar

significa que se pagan menos pesos por 1 délar, y cuando el peso se deprecia frente al ddlar
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entonces se deben pagar mas pesos por 1 dolar americano. Las divisas responden a qué tan fuerte
es la economia de un pais, asi pues, el euro, el ddlar estadounidense y el yen japones son conocidas

por ser divisas seguras y sus fluctuaciones bruscas no son comunes.

Las inversiones en divisas se pueden hacer de diversas maneras con el mercado Forex, pero
la més comun y facil para nuevos inversionistas es cambiar dinero es casas de cambio, bancos u
otros distribuidores. Hay que tomar en cuenta qué tanto la banca y otras instituciones que trabajan
con divisas cobran una comision, el precio de compra y de venta nunca es el mismo y eso se debe

a que ellos deben generar una ganancia por la transaccion.

2.4. Bitcoin

Las criptomonedas son un tipo de divisa que como lo dice su nombre estan encriptadas, lo
cual asegura que los movimientos de estas mismas sean seguros y privados. La méas popular hoy
en dia es el Bitcoin la cual es una divisa virtual que fue creada para no tener ninguna relacion con
algin banco o gobierno. En los Gltimos afios esta moneda en especial ha tenido la atencion de
diversos inversionistas (Sveriges Riksbank, 2014). Las inversiones de esta moneda funcionan igual
que con las anteriormente explicadas divisas de los paises, aunque estas tienen la ventaja o

desventaja de negociarse Unicamente de manera virtual.

Para comprar y negociar con Bitcoins es necesario de una u otra manera estar familiarizado
con el entorno de inversion de este tipo de divisa, por ejemplo, para mantener Bitcoin de manera
segura es necesario tener una “billetera virtual”. Otro aspecto importante, es que el precio de la
divisa se actualiza de manera constante y hoy en dia se puede decir que el volumen de negociacion

es alto, dandole la cualidad de divisa liquida.
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3. Analisis de desemperfio y presentacion de gréaficas
En este apartado se mostraran y analizaran las graficas de aquellos componentes, que
fueron definidos anteriormente. En el caso de los indices se tomara en cuenta el DJIA, el NASDAQ
100 y el S&P500. En cuanto a las divisas se trabajara primero con el euro, con el objetivo de ver
el comportamiento de una divisa segura y por otro lado también se observara el peso mexicano, la
cual es una moneda no catalogada como segura. las fluctuaciones de estas divisas se analizaran
desde la perspectiva del délar americano. Por ultimo, se analizara la grafica de comportamiento

del Bitcoin y su conversion en la divisa estadounidense.

Todas las gréaficas a considerar en este apartado tienen un mismo periodo de estudio, este
se defini6 desde el 3 de febrero del 2020 y el 3 de febrero del 2021. El anterior periodo se definio
con el objetivo de observar como a través de los indices los mercados de acciones, las divisas y las
criptomonedas reaccionaron a la inminente llegada del virus a occidente. Asi pues, se puede
observar en todo su esplendor los altos y los bajos que han tenidos los mercados y cémo las

inversiones fueron afectadas.

Figura 1. DJIA.
Comportamiento de DJIA del 3 de febrero de 2020 a 3 de febrero de 2021

us:Dlia

2 Mar 30 Mar 27 Apr 25 May 22 Jun 20 Jul 17 Aug 14 Sep 12 Oct 9 Nov 7 Dec 4 Jan

Fuente: Wall Street Journal, 2021.
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La anterior grafica representa el comportamiento del DJIA y las 30 empresas contenidas
en el mismo, en esta podemos observar las fluctuaciones del precio del indicador durante el tiempo
establecido en la investigacion. En el inicio del periodo este indice tuvo un precio de $28,399.81,
el 21 de febrero del afio 2020 se observa el inicio de una tendencia a la baja en el precio del DJIA.
Esta caida se debid a la incertidumbre que creo la pandemia del coronavirus, ya que fue muy alta
y se vio aseverada por el flujo de informacién diaria que teniamos sobre el COVID-19, que a pesar
de no tener una tasa de mortalidad alta en comparacion a otras pandemias y de no estar
completamente establecida en occidente afecto los mercados financieros (Baker et al., 2020). La
anterior tendencia bajista se generaliza por casi un mes, aunque se observan rupturas de la

tendencia, esta se mantiene hasta alcanzar el pico minimo ($18,591.93).

A partir del pico anteriormente mencionado se observa una tendencia alcista que
corresponde a la estabilizacion del mercado a la antes mencionada incertidumbre generada por el
coronavirus. Esta se continda observando hasta el final del periodo estudiado. A pesar de que
existen algunas rupturas de corto plazo, se puede identificar en la grafica, que existe una
recuperacion constante del precio del indice. El precio maximo del DJIA durante este periodo se
ubica en $31,188.38, alcanzado el 20 de enero del afio 2021. Finalmente, el precio en que cierra el
periodo estudiado es de $30,723.60, que en conclusion significa una recuperacion de los efectos

causados al inicio del periodo, incluso cerrando con un precio mayor comparado con el del inicio.
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Tabla 1. Comparacion DJIA.

Resumen de valor inicial, minimo, maximo y final del DJIA junto a la variacion porcentual

respecto al punto inicial.

Fecha Punto Valor A % Respecto al
punto inicial

3 de febrero del Inicial $28,399.81 -
2020

23 de marzo del Minimo $18,591.93 -34.54%
2020

20 de enero del 2021 Maximo $31,188.38 +9.82%

3 de febrero del Final $30,723.60 +8.18%

2021

*Datos y valores correspondientes Gnicamente a la gréfica #1

Fuente: elaboracién propia
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Figura 2. NASDAQ 100.
Comportamiento de NASDAQ 100 del 3 de febrero de 2020 a 3 de febrero de 2021

US:NDX

2 Mar 30 Mar 27 Apr 25 May 22 Jun 20 Jul 17 Aug 14 Sep 12 Oct 9 Nov 7 Dec 4 Jan

Fuente: Wall Street Journal, 2021.

La anterior grafica muestra el comportamiento del NASDAQ 100 y un poco de la industria
tecnoldgica en general, representada por las 100 empresas lideres en capitalizacion en el mercado
Nasdaq. En el inicio del periodo analizado el indice tiene un precio de $9,126.23, el cual tiene un
leve crecimiento durante mediados del mes de febrero. A finales de febrero y hasta finales de
marzo, se puede ver una tendencia bajista que como el DJIA corresponde a la incertidumbre de los

mercados, que finaliza casi con el pico minimo marcado en los $6,994.29.

En general, desde el 25 de marzo del 2020 empieza una tendencia al alza, la cual se ve
interrumpida en reiteradas ocasiones, pero estas carecieron de fuerza para cambiar la tendencia.
Un ejemplo de esto se puede ver de septiembre a octubre de 2020, donde se ubica la mayor
interrupcién de la tendencia. La anterior se debid a que se temia que las empresas del sector
tecnoldgico estuvieran sobrevaloradas, asi que el mercado se estuvo autorregulando en este
periodo (La Republica, 2020). ElI 26 de enero del 2021 encontramos el punto maximo del

NASDAQ 100, negociandose por $13,490.19 y finalmente al Gltimo dia del periodo analizado este
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se cotizo en $13,402.37. Al igual que el DJIA el NASDAQ tuvo una recuperacion exitosa en su

precio y cerro varios miles de dolares por encima de su precio inicial.

Tabla 2. Comparacion NASDAQ 100.

Resumen de valor inicial, minimo, maximo y final del NASDAQ100 junto a la variacion

porcentual respecto al punto inicial

Fecha Punto Valor A % Respecto al
punto inicial
3 de febrero del Inicial $9,126.23 -
2020
20 de marzo 2020 Minimo $6,994.29 -23.36%
26 de enero 2021 Maximo $13,490.19 +47.82%
3 de febrero del Final $13,402.37 +46.86%
2021

*Datos y valores correspondientes Gnicamente a la gréfica #2

Fuente: elaboracion propia
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Figura 3. S&P 500.
Comportamiento de S&P 500 del 3 de febrero de 2020 a 3 de febrero de 2021

USSPX

2 Mar 30 Mar 27 Apr 25 May 22 Jun 20 Jul 17 Aug 14 5ep 12 Oct 9 Nov 7 Dec 4 Jan

Fuente: Wall Street Journal, 2021.

La grafica anterior recopila la conducta del S&P 500, sus 500 empresas y una gran parte
de la economia estadounidense. Al inicio del periodo estudiado, este indice tiene como precio
$3,248.92. el comportamiento de la tendencia a la baja en este indice tiene la misma figura que la
del DJIA, esto se debe a que ambos indices trabajan en la misma bolsa de New York y que aquella
incertidumbre generalizada, afecto de manera indiscriminada todo tipo de empresas en diferentes
sectores. Asi pues, el S&P 500 también tiene llega a su precio minimo el 23 de marzo del 2020

con un precio de $2,337.40.

Después del punto minimo anteriormente mencionado, se observa una tendencia alcista
que coincide con los dos indices estudiados anteriormente. Esto llevo a su precio maximo el 25 de
enero de 2021 con $3,855.36. El indice tuvo un precio de cierre el ultimo dia del periodo estudiado
de $3,830.17, mostrando una recuperacion que en comparacién fue mas leve que la obtenida por

los anteriores indices.

1 Feb
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Tabla 3. Comparacion S&P 500.

Resumen de valor inicial, minimo, maximo y final del S&P 500 junto a la variacion porcentual

respecto al punto inicial

Fecha Punto Valor A % Respecto al
punto inicial
3 de febrero del Inicial $3,248.92 -
2020
23 de marzo 2020 Minimo $2,337.40 -28.06%
25 de enero 2021 Maximo $3,855.36 +18.67%
3 de febrero del Final $3,830.17 +17.89%
2021

*Datos y valores correspondientes Gnicamente a la gréfica #3

Fuente: elaboracién propia

Figura 4. EUR/USD.
Comportamiento de EUR/USD del 3 de febrero de 2020 a 3 de febrero de 2021

USEEURUSD

Fuente: Wall Street Journal, 2021.
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En la anterior grafica se puede observar el comportamiento del ddlar frente al euro, por lo
tanto, los valores que se observan son la cantidad de dolares para poder comprar un euro. Se puede
resaltar que el precio de un euro en el inicio del periodo estudiado es de $1.1062, los siguientes 3
meses no se observa una tendencia clara, pues hay puntos altos y puntos bajos que no dejan
determinar con claridad la propension de la grafica en el tiempo. EI 19 de marzo se encuentra el
precio minimo del euro, el cual se ubica en $1.0693, este punto indica el momento en que el dolar

tuvo mas valor con respecto al euro; pues se estan pagando menos dolares por un euro.

Después del 25 de mayo es posible identificar una tendencia alcista o depreciacion del
dolar frente al euro constante, pues en la grafica se ve como con el pasar del tiempo se deben pagar
mas ddlares para obtener un euro, asi hasta llegar al punto maximo de la grafica en cual se ubica
en $1.2328 el 6 de enero de 2021. Para el final del periodo estudiado se observa que el cambio de
divisa entre en dolar y el euro se posiciona en $1.2034, asi que, comparando este valor con el

inicial, se puede identificar una pérdida de valor por parte del délar con respecto a euro.

Tabla 4. Comparacion EUR/USD.

Resumen de valor inicial, minimo, maximo y final del EUR/USD junto a la variacion porcentual

respecto al punto inicial

Fecha Punto Valor A % Respecto al
punto inicial
3 de febrero del Inicial $1.1062 -
2020
19 de marzo 2020 Minimo $1.0693 -3.34%
6 de enero 2021 Maximo $1.2328 +11.44%
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3 de febrero del Final $1.2034 +8.79%

2021

*Datos y valores correspondientes Unicamente a la grafica #4

Fuente: elaboraci6n propia

Figura 5. USD/MXN.
Comportamiento de USD/MXN del 3 de febrero de 2020 a 3 de febrero de 2021

USUSDMXN

3 Feb 2 Mar 30 Mar 27 Apr 25 May 22 Jun 20 Jul 17 Aug 14 Sep 12 Oct 9 Nov 7 Dec 4 Jan

Fuente: Wall Street Journal, 2021.

En la gréfica anterior se puede ver el comportamiento del peso mexicano en funcion del
dolar, a diferencia de las anteriores, los precios se ven expresados en pesos mexicanos; esto
representa cuantos pesos se necesitan para comprar un doélar americano. Con el objetivo de que

todas las graficas estén en precios basados en dolares, se aplicd la férmula del inverso de un

P 1 . . . . P
nimero (;) de tal forma que los puntos a identificar en el siguiente andlisis se puedan dar en

1

dolares. (—
pesos mexicanos

) = dolares americanos

El precio inicial fue de $0.053146, pues esta era la cantidad de délares que se necesitaban

para comprar un peso mexicano al comienzo del periodo estudiado. Durante las siguientes semanas
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la grafica llega a su punto minimo, donde un peso mexicano equivale a $0.053934 el 14 de febrero
del 2020, esto significa un alza en el valor del peso mexicano con respecto al dolar, por esta razon

se necesitaban mas dolares para comprar un peso.

Durante finales de febrero se va formando una tendencia alcista que se mantiene hasta el
23 de marzo del 2020, en donde alcanza el pico maximo de $0.039432; lo anterior significa que el
peso mexicano estuvo perdiendo valor durante ese periodo, esto puede coincidir con el primer caso
de coronavirus identificado en México, pues este se detectd el dia 27 de febrero del 2020 (Marca
Claro, 2021). Hasta la mitad de mayo no se identifica ninguna tendencia marcada, después de esto,
se identifica una tendencia a la baja que se ve interrumpida en varias ocasiones. Sin embargo, esta
se mantiene hasta el final del periodo estudiado ($0.049514), indicando de nuevo una apreciacion

del peso mexicano con respecto al dolar.

Tabla 5. Comparacion USD/MXN.

Resumen de valor inicial, minimo, maximo y final del USD/MXN junto a la variacion

porcentual respecto al punto inicial

Fecha Punto Valor A % Respecto al
punto inicial
3 de febrero del Inicial MXN 18.8162 -
2020 ($0.053146)
14 de febrero del Minimo MXN 18.5412 -1.46%
2020 ($0.053934)
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23 de marzo del Maximo MXN 25.3598 +35.78%
2020 ($0.039432)

3 de febrero del Final MXN 20.1962 +7.35%
2021 ($0.049514)

*Datos y valores correspondientes Gnicamente a la grafica #5

Fuente: elaboracion propia

Figura 6. Bitcoin.
Comportamiento de Bitcoin del 3 de febrero de 2020 a 3 de febrero de 2021

US:BTCUSD

Fuente: Wall Street Journal, 2021.

En la anterior grafica se observa el comportamiento del Bitcoin y su precio en dolares
estadounidenses. Al inicio del periodo estudiado el Bitcoin tenia un valor de $9,281; con el tiempo
no se observa una tendencia fuerte, sin embargo, el 16 de marzo del 2020 este llega a su punto
minimo con $4,904. Este punto coincide con la baja que tuvieron los mercados en general gracias

a la incertidumbre generada por la pandemia del coronavirus (Johnson.,2020).

Después del pico minimo anteriormente mencionado, se identifica una tendencia al alza

gue no es abrupta pero que si se mantiene con el pasar del tiempo. Para inicios de noviembre del
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afio 2020 esta tendencia se intensifica y asi se mantiene hasta llegar a su pico maximo, donde el
Bitcoin logré un precio de $40,769 el 9 de enero del 2021. Al final del periodo estudiado y muy
cerca del punto maximo, el Bitcoin tuvo una valoracion de $37,284. Al final se denota que la
apreciacion del Bitcoin fue muy grande durante este periodo, y que el impacto del covid-19 no

afecto de manera considerable el comportamiento del precio de esta criptomoneda.

Tabla 6. Comparacion Bitcoin.

Resumen de valor inicial, minimo, maximo y final del Bitcoin junto a la variacion porcentual

respecto al punto inicial

Fecha Punto Valor A % Respecto al
punto inicial

3 de febrero del Inicial $9,281 -
2020

16 de marzo del Minimo $4,904 -47.16%
2020

9 de enero 2021 Maximo $40,769 +339.27%

3 de febrero del Final $37,284 +301.72%
2021

*Datos y valores correspondientes Gnicamente a la gréfica #6

Fuente: elaboracién propia
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Con el objetivo de poder comparar el desempefio de todas las opciones de inversion

consideradas en este trabajo de investigacion, se creara un escenario hipotético en el cual se

invertira una misma cantidad de dinero en todas las opciones ($1,000). El periodo de inversion

para los indices, divisas y criptomoneda se desarrollara entre el 3 de febrero del 2020 y el 3 de

febrero del 2021, esto con la finalidad de ver el desempefio total de la inversién sin sesgos de

tiempo. En latabla #7 se acomodaran los indices DJIA, NASDAQ 100, S&P 500y la criptomoneda

Bitcoin; pues en estos es mas facil observar la variacion de la inversion a través del tiempo. Por

otro lado, en la tabla #8 estaran las divisas de cambio estudiadas (euro y peso mexicano) las cuales,

por su naturaleza, permiten Unicamente identificar el desempefio de la inversion en el periodo final

una vez se negocian estas divisas para tener délares americanos.

Tabla 7. Experimento incluyendo indices y bitcoin.

Comportamiento de la inversion para el DJIA, NASDAQ 100, S&P 500 y el Bitcoin

A % del A % del A% del
punto Valor punto punto | Valor final
Valor
Opcion de | Inversién | minimo | minimo de | méaximo final de la
maximo de
inversion en$ respecto la respecto respecto | inversion
la inversion
al punto | inversion | al punto al punto en$
inicial inicial inicial
DJIA $1,000 -34.54% | $654.60 9.82% $1,098.20 8.18% | $1,081.80
NASDAQ
$1,000 -23.36% | $766.40 47.82% | $1,478.20 | 46.86% | $1,468.60
100
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S&P 500 | $1,000 | -28.06% | $719.40 18.67% | $1,186.70 | 17.89% | $1,178.90
Bitcoin $1,000 | -47.16% | $528.40 | 339.27% | $4,392.70 | 301.72% | $4,017.20
Fuente: elaboracion propia
Tabla 8. Experimento incluyendo divisas.
Comportamiento de la inversion para monedas extranjeras (Euro y Peso mexicano)
Cantidad
Cantidad A% dela
de $ que Cantidad
de $ que cantidad de
se debe de
Cantidad de se debe dolares
Opcidn pagar por dolares
inversion divisa pagar por obtenidos al
de la divisa obtenidos
en$ extranjera la divisa final de la
inversion extranjera al final de
obtenida extranjera inversion
al inicio la
al final del respecto a la
del inversion
periodo inversion inicial
periodo
EURO | $1,000 | $1.1062 €904.00 $1.20340 | $1,087.87 8.79%
Peso
$1,000 | $0.053146 [ MXN18,816.09| $0.049514 | $931.66 -6.83%
Mexicano

Fuente: elaboracién propia
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5. Conclusiones.

La pandemia producida por el Covid-19 ha tenido efectos considerables en los mercados
financieros, la mayoria de estos provocados por la incertidumbre causada, que repercutio en el
actuar de muchos inversionistas. Durante este trabajo de investigacion se observaron como algunos
indices (DJIA, S&P 500, NASDAQ 100), divisas (euro, peso mexicano) y el Bitcoin se vieron
afectados. Ademas, se realizo un experimento donde se puede ver como fue la evolucién de una
inversion de $1000 el 3 de febrero del 2020 y su resultado final el 3 de febrero del 2021. Lo anterior
se realiz6 con el objetivo de comparar las opciones de inversion anteriormente mencionadas con

las blue chips representadas en el DJIA.

Después de observar los efectos causados en esta crisis mundial, en la tabla 7 y 8 se observa
que el peor rendimiento viene de la inversidon en pesos mexicanos, pues de todas las opciones es
la Unica donde al final del periodo estudiado se encuentra en negativo. En positivo y en orden
ascendente en cuanto a rendimiento encontramos el DJIA, el Euro, EI S&P 500, el NASDAQ 100
y el Bitcoin. Con el ultimo mencionado se observa una rentabilidad muy grande de poco mas del
300%, aunque el objetivo del experimento era identificar cual es la mejor opcidn de inversion. Se
debe tener en cuenta que las criptomonedas son un término practicamente nuevo y lleno de
incertidumbre, respecto a su regularizacion e implementacion en diferentes economias. Por lo
anterior, se ha de suponer que la volatilidad del Bitcoin es muy alta y asi como en el anterior
experimento se observa el escenario de crecimiento; también se vio como el punto minimo de este

se ubicé casi en el 50% debajo de su precio inicial.

Se concluye que las compaiiias blue chip contenidas en el indice DJIA, no siempre son la
mejor opcién de inversidn en momentos de crisis, pues dependiendo de los efectos que esta

produzca se generan nuevas tendencias que pueden potenciar otros sectores. Aunque en términos
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generales, el comportamiento del indice si se vio impactado por el coronavirus, su recuperacion
fue buena y esto denota que las compafiias blue chip estan hechas, para soportar crisis y salir
abantes todo eso gracias a la magnitud y experiencia que tienen. Por lo tanto, se puede concluir
que estas empresas pueden ser consideradas una inversion segura en el mediano y largo plazo

cuando ocurren periodos de vicisitud.

En este caso estudiado de la pandemia producida por el Covid-19, el sector que se vio méas
beneficiado al finalizar el periodo de estudio fue el tecnoldgico, pues se observa en la tabla #7 que
el indice NASDAQ 100 cuenta con mayor rendimiento de la inversion, posicionandose detras del
Bitcoin, pero con una volatilidad mucho menor. Esto sucedié gracias a que la revolucion
tecnoldgica tuvo una expansion enorme durante este periodo, y se volvié el eje central de las
organizaciones y las personas. Miles de empresas y proyectos se vieron beneficiados durante esta
crisis, pues desde la tecnologia se ha buscado suplir todas las necesidades que surgieron, a partir

de las medidas tomadas por los estados para evitar colapsos hospitalarios.

Ninguna situacion es igual a otra y esto también aplica las crisis mundiales, es imposible
determinar los efectos que una situacion puede generar en la economia, las personas y los
gobiernos. Por lo tanto, aunque existen empresas que son muy fuertes econémicamente no
significa que siempre sean las mejores opciones para los inversionistas, por el contrario, se deben

considerar diferentes opciones.
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