to. Nos ha mostrado el amor en su méas simple expresién co-
mo para decirnos que se comete yerro cuando se cree que
solo es patrimonio de mentecatos cantadores de placer. Como
para decirnos que si Petrarca hubiese alcanzado su Laura,
no fuera mas feliz de lo que fue sofiando en ella.

Y al leerlo, quién sabrd decir si Géraldy es filésofo antes
que poeta, o ésto antes que aquéllo. Es tan suave su manera
de decir y tan honda la huella que deja atin en los enamo-

rados mas ardientes que el dilema quedard irresoluto por
prolongado tiempo.

EUTARO NORGAL

El papel moneda en Colombia

Cuando el sefior Nufiez en su primera administracién
implant6 el régimen del papel moneda, es justo recono-
cer que el pais estaba muy escaso de numerario, represen-
tado casi en su totalidad por moneda de plata de baja ley.
El oro colombiano y las libras inglesas que nos habian veni-
do como saldo favorable de la exportacion de quina habian
salido ya, impidiendo que el cambio subiera rapidamente

cuando de un dia para otro dej6é de venderse en Europa nues-
tra quina.

Entonces se combatié mucho el papel moneda, pero hoy,
y a la distancia de mas de medio siglo se ve que fue el Uni-
co recurso que entonces tuvo el gobierno para resolver la
crisis econémica y fiscal que se present6. Sin duda se es-
tudi el problema de la cantidad maxima del numerario que
en esa época necesitaba el pais cuando se proclamé el dogma
de los doce millones, como limite infranqueable de las emi-
siones de papel moneda. Dificil saber si ese calculo fue bien
hecho o no, pero en todo caso si las emisiones no hubieran
pasado de esa cifra, y pronto se hubiera conmenzado a for-
mar el fondo de amortizacion o conversion de ese papel, como
lo pedian todos los financistas, especialmente don Miguel
Samper, en diez o quince afios ese papel moneda se habria
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convertido en buen billete del Banco Nacional, cambiable
¥ ;22'}) esto no fue posible ni serd posib.le en ninguna es;c;a-l
ni en pais alguno por las multiples nece51dad¢.es.de los' i‘t)ema-
nos y por los conflictos sociales A guerras c1v1lest e 1c dyit
cionales que los obliga a emitir billete hasta agotar p
se recurso. _
tam?rteeie camino, con emisiones francas o clandestfmas a};
disponiendo del fondo de amortiza,cién que se l.ograxlc;aerig;‘rr;u—
en las épocas de bonanza se llego a un camb1q € i
perior al 20.000% durante la revolucion de los tres aner;te 2
que finalizamos el siglo pasado, inauguramos el.p?les <
cerramos definitivamente la éra de las guerras civiles, y
las conspiraciones militares en el_ ’pais. ' ; i
Por un instinto de conservacion socwfl, y para sa var b
{inico medio de cambio que entonces tenla_ el pais ——cgaf: o
se anunci6 la terminacién de la guerra, y Sin la menor in ezi
vencién oficial, fuera de la suspension de las e.m1S1ones—e—r &
cambio bajé rapidamente al 14.000% menos, si nc?,rgzgando
mal, y luégo de manera lenta pero cons.tajmte mg&;oded ;r 493
y después de algunos afios parecio establl%zarse a
10.000%, con tendencia méas bien a la baja.

En esa situacién se hizo la conversién al 10.000%, pagan-

e X He
eso v se emitieron billetes '
do un centavo oro por cada p y o 4o

oro que no tardaron en ser bancarios p’or gt g
demnizacién por la pérdida de Pan?ma, la creac1c’)r11t' ik
co de la Republica y el oro provement(? de los mu ;Eacién s
préstitos que obtuvo el pais para sus v1.as de 1comuar;l e
otras obras publicas importantes,, gracias a la gr
ridad y riqueza mundial de esa epoca. A g
Ese periodo de prosperidad real o aparen ngén .de e
la gran crisis europeady 1america(;‘la dc:r;rloaasr;lzgfcano A
réstamos y la salida de la moneda :
Is)a que habia llegado a ser tan abundanteb _cllltse se c;rgll:;?i‘r;z
con un pequefio descuento por nuestro bl y
ionarias.
fralC(l:?.‘,l temor que se le tenia al papel' moneda ydelmiizoa c‘lk;
salvar el crédito interno y externo hizo que se ee S hd
prohibicién de la exportacion del oro; y queé no s
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oportunamente pequefias emisiones de billetes nacionales
por el momento inconvertibles, para reemplazar el oro que’
nos abandoné y el que no pudo después circular libremente,
por que se retuvo en el Banco de la Republica. Si esto se hu-
biera hecho no habrian desaparecido los bancos hipotecarios
y o’tras instituciones que renacieron después con capital y
ca.lracter oficial, y se hubiera salvado también el orden juri-
dico, haciendo innecesarias las medidas que se tomaron y
que acabaron con los créditos oficial, bancario y particular.

En la crisis colombiana del principio del siglo —sin du-
da mas grave porque la revolucién habia acabado con la ri-
queza acumulada en muchos afios de trabajo— como el go-
bierno no intervino sino suspendiendo las emisiones de pa-
Pel moneda, se salvé el crédito y se salvé también el orden
juridico.

El trabajo activo y honrado en el campo, de los que re-
gresaban de los ejércitos, pronto restablecié la riqueza con-
sumida, poniendo de manifiesto las buenas condiciones que
para el trabajo y la economia tiene nuestro pueblo.

Asi, como creo que nos demoramos para suspender, cuan-
do fue necesario, el pago de los intereses de la deuda exter-
na, creo que nos estamos retardando ya mucho en restable-
cgr ese servicio, de acuerdo con la verdadera situacién eco-
nomica y fiscal del pais.

Las emisiones que no se hicieron en el monmento opor-
tuno se han hecho después para atender a los préstamos que
el banco le ha hecho al gobierno para salinas, acciones del
Banco Hipotecario, conflicto con el Perd, Cuarto Centena-
rio de Bogota, etc.

Esas han sido las emisiones que han aumentado el nu-
Ir.lerario, han levantado todos los precios del comercio inte-
rior y han estabilizado el cambio con los Estados Unidos al-
rededor del 175%.

Es cierto que hemos tenido control de cambio que ha
perturbado y dificultado el comercio exterior, pero no creo
Gy haya tenido grande accién en el tipo del cambio. Si el
café hubiera seguido bajando de precio el cambio se estaria
acercando al 200% sin que esto lo hubiera podido evitar el
Banco de 1a Republica.
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La situacién real del gobierno con relacién al Banco de
la Republica y al pablico, es clara y en ningun caso angustiosa.

Con el banco tiene deudas, unas con interés y otras libres
de ese gravamen, que debe pagar aun cuando él sea el prin-
cipal accionista de esa institucion y goce de prerrogativas
especiales. Con el publico, con todos los colombianos, tiene
otra deuda de plazo indefinido y sin interés, representada
por los $ 7.911.000 de billetes nacionales en circulacién y los
demas que haya emitido el banco por orden del gobierno para
atender a los gastos mencionados atras. Esas deudas deben
ser sagradas, aun cuando no sean urgentes, si se quiere sal-
var y aprestigiar al Banco de la Republica y dar confianza
al pais en su régimen monetario de los ultimos afios.

La situacion de nuestro banco emisor es perfectamente
sana. Sus propios billetes estan suficientemente respaldados
con el oro que guarda en sus cajas. Los billetes nacionales y
los emitidos por el banco para los gastos que ocasioné la gue-
rra con el Peru y otros, son los que carecen de respaldo efec-
tivo y representan la deuda que el gobierno tiene con el pue-
blo colombiano que le permitié obtener ese empréstito sin
interés.

Un contrato con el banco para que cambie los billetes na-
cionales por billetes propios; recoja los certificados de plata;
se encargue de mantener en todo momento, sin aumentar el
numerario, la plata y el niquel necesario para el cambio; limi-
te el numerario a la cifra maxima, que se fije el dia que se
firme el contrato, y el respaldo en oro la cantidad minima
que entonces se senale, comprometiéndose el gobierno a ga-
rantizar sus propios billetes y los emitidos por su orden con
las utilidades que obtenga en el banco y con un millén y
medio o dos millones de pesos que se incluiran en el pre-
supuesto anual de gastos, seria hoy suficiente para que nues-
tro banco emisor y nuestro sistema monetario fueran de los
mas sanos del mundo. En el mismo contrato se le podria

confiar al banco la administracion de la casa de moneda.

El pais no tiene interés en que se dé libertad al oro, y
mientras haya un cambio alto con tendencias a subir mas,
seria peligroso que saliera del banco —aun desvalorizada la
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moneda— porque, como se dijo atras se iria cuando con el
gasto de transporte y seguro valiera menos que la letra res-
pectiva. Si la balanza de pagos se torna favorable puede con-
venir hacerlo circular como moneda para que los saldos de
nuestras exportaciones se puedan traer para que se convier-
tan en moneda nacional.

Es en ese momento, teniendo en cuenta la situacion mo-
netaria mundial, que se deben estudiar el peso y ley que
convengan darle a nuestra moneda.

Se muestra sorprendido el sefior Ministro de Hacienda y
Crédito Publico en la exposicién que hizo a la Camara de
Representantes de las criticas que se formulan a la opera-
ciéon que propondra el gobierno sobre estabilizacion de la
moneda y dice asi: “Se habla a la ligera del retorno al papel,
de emisiones de billetes sin respaldo y que no obedecen a
las necesidades normales de la economia, etc. Yo entiendo
que dentro de la politica en que se entré en 1931 todo eso ca-
rece de sentido. Cuando el congreso autorizé la celebracion
del empréstito de salinas por diez y seis millones de pesos se
quebr6 por primera vez la vieja ortodoxia bancaria. Hasta
entonces el banco no podia emitir billetes sino para atender
a las necesidades normales en los redescuentos y para la com-
pra de giros. Premeditadamente, con el objeto confesado y
defendido de producir una inflacién que pusiera fin al en-
carecimiento terrible del medio circulante, se autorizé un
préstamo tan cuantioso al gobierno. Desde ese instante se
verificd un cambio fundamental en la politica y hubo nece-
sidad ademas de rebajar la proporcion del encaje legal”....
“Hablar ahora de que se entra en el camino de emisiones
que no responden a los preceptos de la ortodoxia bancaria es
incurrir también en un anacronismo y olvidar demasiado
pronto la historia”.

Tiene toda la razoén el sefior Ministro y cuando los colom-
bianos protestan por la operacion que él defiende, piden tam-
bién que el Banco de la Republica vuelva a los estatutos y
normas que tenia antes de 1931, que se deroguen las leyes que
los contrarien, que se suspenda definitivamente la inflacion,

¥ el banco no siga emitiendo papel moneda en los antiguos -
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nta confianza inspiraron, ¥ que a.

pilletes bancarios, que ta quiere conservarles

pesar de lo ocurrido de 1931 para aca,
todavia.
Lo que hoy piden lgs col
s gobiernos puedan €O
csl:c; 1; ngecesidades todas las leye~s soc
es lo mismo que pedian hace 50 ahos a
vadores que no lo pudieron ¢
la paz y lo exiguo de los presuf
que no se aumente el numerario y
en los presupuestos nacionales para
co de 1a Repuiblica pueda volver a ser

ombianos —que todavia no creen
ntrolar y dirigir segﬁn’ sus de-
jales y economicas—
los gobiernos conser-
r la inseguridad de
upuestos nacionales de ren'tas:
se destine una cantidad
que el billete del ’Ban—
bancario algun dia.
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