ANEXO 2: MATRIZ DE ANALISIS FINANCIERO (MAF)

Participacion

Cuentas por Pagar

BALANCE GENERAL Participacion | variacion % Participaciéon | variacién %
ACTIVO
Disponible 5,86% 3,21% -42,53% 3,29% 11,81%
Inversiones
Deudores 0,72% 1,76% 157,96% 2,75% 70,45%
Clientes 37,52% 45,64% 27,82% 47,35% 13,15%
Inventarios 34,66% 32,33% -2,00% 22,28% -24,82%
Otros Activos Corrientes
Total Activo Corriente 82,94% 10,65% 75,67% 0,49%
Inversiones permanentes
Deudores LP
Propiedades, planta y equipo 20,74% 16,31% -17,36% 23,41% 56,53%
Intangibles
Diferidos
Otros activos 0,49% 0,75% 59,14% 0,92% 34,27%
Valorizaciones
Total Activo No Corriente 158.164.011 21,24% |  133.508.329 17,06% -15,59% | 207.684.945 24,33% 55,56%
Total Activo 744.820.426 100,00% 782.630.076 100,00% 5,08% 853.648.693 100,00% 9,07%
PASIVO
Obligaciones financieras 5,13% 7,93% 56,93% 20,57% 159,47%
Proveedores 9,23% 9,81% 8,00% 10,01% 2,00%
Cuentas y gastos por pagar 1,94% 3,45% 80,80% 4,35% 25,98%
Impuestos, gravdmenes y tasas 13,69% 9,94% -26,27% 10,31% 3,80%
Obligaciones laborales 1,79% 2,26% 28,04% 2,50% 10,92%
Pasivos Estimados y Provisiones 5,55% 3,71% -32,17% 5,03% 35,70%
Diferidos a Corto Plazo 7,10%
Otros pasivos CP
Bonos y papeles comerciales
Total Pasivo Corriente 37,00% 0.92% 59,87% 61.40%
Obligaciones financieras 62,67% 62,91% 1,93% 40,67% -35,34%




Obligaciones laborales

Pasivos Estimados y Provisiones
Diferidos

Otros pasivos

Bonos y papeles comerciales

Total Pasivo No Corriente 322.584.093 62,67% |  328.821.480 62,91% 1,93% | 212.610.979 40,67% -35,34%
Total Pasivo 514.715.296 100,00% 522.724.756 100,00% 1,56% 525.578.448 100,55% 0,55%
PATRIMONIO

Capital social 43,46% 38,48% 38,48%

Superavit de Capital

Reservas 14,08% 12,46% 13,62%

Revalorizacion del patrimonio 13,92% 12,32% 12,32%

Superavit método de participacion

Resultados del ejercicio 6,19% 14,65% 167,27% 29,34% 100,29%

Resultados de ejercicios anteriores 22,36% 22,09% 11,61% 32,47% 46,99%

Superavit por valorizaciones
Total Patrimonio 230.105.130 100,00% |  259.905.320 100,00% 12,95% |  328.070.245 126,23% 26,23%
Total Pasivo y Patrimonio 744.820.426 782.630.076 5,08% oS e 9,07%




| Participacion |

| Participacién | variacion % |

| Participacién | variacion %

RESULTADOS 2010 2011 2012
Ventas 100,00% 29,83% 100,00% 17,15%
Costo de Ventas 46,23% 47,40% 33,13% 43,20% 6,76%
Utilidad Bruta 52,60% 26,99% 56,80% 26,50%
Gastos de administracion 11,67% 15,05% 67,44% 15,72% 22,34%
Gastos de Ventas 26,77% 22,36% 8,45% 21,45% 12,40%
Utilidad Operativa 15,10% 28,58% 10,63% 51,39%
Ingresos no operativos
Egresos no operativos 12,94% 7,82% -21,48% 7,04% 5,38%
Utilidad antes de Impuestos 736%|  298,01% 12,59%|  100,29%
Ajustes por Inflacién
Impuesto de Renta 2,43% 4,15% 100,29%
Utilidad Neta 14.246.149 2,40% 38.075.575 4,93% 167,27% 76.260.224 8,43% 100,29%
INDICADORES 2010 2011 =+T18 Promedio
Razén Corriente 3,05 3,35 2,06 2,82
Prueba Acida 1,71 2,04 1,46 1,74
Capital de trabajo $ 000 MM 394.525.212 455,218.471 332.996.279 394.246.654
Plazo En Dias De Cartera Clientes 169 167 161 166
Plazo En Dias De Proveedores 92 57 62 71
Dias De Existencia De Inventarios 1 1 2 2
Ciclo De Efectivo (Dias) 78 111 101 96
Nivel de endeudamiento 69,11% 66,79% 61,57% 65,82%
Egresos no OP/ Ing. OP 12,94% 7,82% 7,04% 9,27%
Margen Operacional 15,34% 15,19% 19,63% 16,72%
Margen Neto 2,40% 4,93% 8,43% 5,25%
Rentabilidad Del Activo (R.O.A) 1,91% 4,87% 8,93% 5,24%
Rentabilidad Sobre Patrimonio ROI 6,19% 14,65% 23,25% 14,70%
Gastos admén./ Ing. Op. 11,67% 15,05% 15,72% 14,15%
Gastos Vtas/ Ing Op 26,77% 22,36% 21,45% 23,53%




Ing no oper / Ing Op

Egre no oper / Ing Op 12,94% 0,00% 0,00% 4,31%
Variacion En Ventas 29,8% 17,1% 23,49%
Crecimiento en gadm+gvtas 26,4% 16,4% 21,38%
Compras totales afio
Part % ING
FLUJO DE CAJA 2010 Part % ING 2011 Part % ING =+T18 Part % ING PROM
Utilidad del Periodo 14.246.149 2,40% 38.075.575 4,93% 76.260.224 8,43% 5,25%
(+) Depreciaciones.
(+) Amortizaciones.
(+) Provisiones.
EBITDA 14.246.149 2,40% 38.075.575 4,93% 76.260.224 8,43% 5,25%
FE - Actividades de Operacion 134.845.709 22,68% 142.328.768 18,44% 205.534.547 22,73% 21,28%
(-) Compra de propiedad, planta
FE - Act de Inversion 134.845.709 22,68% 142.328.768 18,44% 205.534.547 22,73% 21,28%
Actividades Financieras 76.923.515 12,94% 60.398.184 7,82% 63.648.146 7,04% 9,27%
Flujo Neto Total 57.922.194 9,74% 81.930.584 10,61% 141.886.401 15,69% 12,02%
Costo de Capital WACC 2,67% 0,00% 2,55% 0,00% 2,55% 0,00%
UODI (Utilidad Operativa después de
Imp) 14.246.149 2,40% 56.829.217 7,36% 113.821.230 12,59%
EVA 2.246.149 0,38% 54.277.427 7,03% 111.269.440 12,31%




Calculo del costo de Capital

WACG P 2010

Concepto Capital Participacion Interés anual | Factor
prestamos 1 5,88%

prestamos 2 71,85%

prestamos 3

Capital Socios 22,27% 12% 2,67%
total 448.989.251 100,00% | WACC 2,67%
Calculo del costo de Capital

WACG P 2011

Concepto Capital Participacion Interés anual | Factor
prestamos 1 8,81%

prestamos 2 69,92%

prestamos 3

Capital Socios 21,26% 12% 2,55%
total 470.258.157 100,00% | WACC 2,55%
Calculo del costo de Capital

WACE P 2012

Concepto Capital Participacion Interés anual | Factor
prestamos 1 22,86%

prestamos 2

prestamos 3 45,21%

Capital Socios 21,26% 12% 2,55%
total 420.126.486 89,34% | WACC 2,55%




